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Instruction: Financial Derivatives 

Date : 10 june 2024 

Effective date: 11 june 2024 

 

The parameters that will activate the Fast Market are hereby communicated. 

 

This Instruction determines the parameters that activate the Fast Market per underlying 
asset and per group of contracts, as well as their duration. 
 
FAST MARKET PARAMETERS 
 

UNDERLYING TRIGGER FAST MARKET CALCULATION PERIOD PERIOD OF TIME 

STOCKS VOLATILITY AUCTION AUCTION IN SIBE 10 MINUTES  

STOCKS 
RESUMPTION OF 
TRADING 

SIBE 10 MINUTES  

STOCKS 
UNDERLYING 
VARIATION > 5% 

IN A PERIOD OF 2 HOURS 1 HOUR  

STOCKS 
UNDERLYING 
VARIATION > 10% 

THROUGHOUT THE SESSION  
UNTIL THE END OF 
TRADING 

INDEXES VOLATILITY AUCTION 1º MATURITY FUTURE 10 MINUTES 

INDEXES 
VARIATION OF IBEX 
FUTURE > 1% 

IN A PERIOD OF 2 HOURS 1 HOUR  

INDEXES 
VARIATION OF IBEX 
FUTURE > 3% 

IN A PERIOD OF 2 HOURS 
UNTIL THE END OF 
TRADING 

xRolling FX 
VARIACIÓN DEL  
SUBYACENTE > 1% 

IN A PERIOD OF 1 HOUR 1 HOUR  

 
Additionally, the Fast Market can be managed manually according to the decision of the 
supervisor. 
 

SUBYACENTE TRIGGER FAST MARKET CALCULATION  PERIOD OF TIME 

STOCKS 
MARKET SUPERVISION 
DECISION 

CORPORATE EVENTS, NEWS, ETC MINIMUM 1 HOUR 

INDEXES 
MARKET SUPERVISION 
DECISION 

CORPORATE EVENTS, NEWS, ETC MINIMUM 1 HOUR 

xRolling FX 
MARKET SUPERVISION 
DECISION 

CORPORATE EVENTS, NEWS, ETC MINIMUM 1 HOUR 
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The 'Fast Market' situation will be activated as described in the Liquidity Providers 
Program Circular, and it will be implemented at the underlying asset level. When an 
underlying asset is in a Fast Market situation, the quoting obligation will be established 
according to the maximum spread and minimum quoting volume criteria defined in the 
Operative Instruction  of the corresponding Liquidity Providers or Market Makers 
program. 
 

 Regulated Market Maker Program for Stock Dividend Futures. 
 Regulated Market Maker Program for IBEX 35 Futures. 
 Regulated Market Maker Program for IBEX 35 IMPACT DIV Futures. 
 Regulated Market Maker Program for Sectoral IBEX 35 Futures. 
 Regulated Market Maker Program for Physical Delivery Stock Futures. 
 Regulated Market Maker Program for Cash-settled Stock Futures. 
 Regulated Market Maker Program for American-style Stock Options. 
 Regulated Market Maker Program for European-style Stock Options. 
 Regulated Market Maker Program for IBEX 35 Options. 
 Regulated Market Maker Program for xRolling FX. 
 Liquidity Provider Program for Stock Futures with Settlement by Delivery. 
 Liquidity Provider Program for American-style Stock Options. 
 Liquidity Provider Program for IBEX 35 Options. 
 Liquidity Provider Program for xRolling FX. 
 Stock Dividend Futures Liquidity Providers Program. 
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Este material ha sido preparado por Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) y/o sus filiales (en conjunto, 
"BME") para el uso exclusivo de las personas a las que BME entrega este material. Este material o cualquiera de sus contenidos no debe interpretarse como un 
acuerdo vinculante, una recomendación, un consejo de inversión, solicitud, invitación u oferta de compra o venta de información financiera, productos, soluciones 
o servicios. Dicha información tampoco es un reflejo de posiciones (propias o de terceros) en firme de los intervinientes en el Mercado de Valores Español. BME 
no tiene ninguna obligación de actualizar, revisar o mantener al día el contenido de este material, y estará sujeto a cambios sin previo aviso en cualquier momento. 
Ninguna representación, garantía o compromiso -expreso o implícito- es compromiso -expreso o implícito- es o será dado por BME en cuanto a la exactitud, 
integridad, suficiencia, idoneidad o fiabilidad del contenido de este material. 
Al reflejar opiniones teóricas, su contenido es meramente informativo y por tanto no debe ser utilizado para valoración de carteras o patrimonios, ni servir de 
base para recomendaciones de inversión. Ni las Entidades contribuidoras, ni Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros 
S.A.(BME) ni de ninguna de sus filiales, serán responsables de ninguna pérdida financiera, ni decisión tomada sobre la base de la información contenida en este 
material. En general, Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) ni ninguna de sus filiales, ni las Entidades 
contribuidoras, sus administradores, representantes, asociados, sociedades controladas, directores, socios, empleados o asesores asumen responsabilidad 
alguna en relación con dicha información, ni de cualquier uso no autorizado del mismo. 
Este material es propiedad de BME y no puede ser impreso, copiado, reproducido, publicado, transmitido, divulgado o distribuido de ninguna forma sin el 
consentimiento previo por escrito de BME. 
2023 Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. Todos los derechos reservados. 
BME 
Plaza de la Lealtad,1 
Palacio de la Bolsa 
28014 Madrid 
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