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Las presentes Condiciones Generales desarrollan el Reglamento de MEFF Sociedad Rectora
del Mercado de Productos Derivados, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL (en adelante MEFF o
Mercado), formando parte integrante del mismo, de acuerdo con el articulo 1.1, y establecen
las caracteristicas de los Contratos que forman parte del Segmento de Derivados Financieros
y que son objeto de negociacion en MEFF.

La entidad encargada del registro de los Contratos que forman parte de este Segmento es
BME CLEARING, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL, (BME CLEARING o ECCQ).

De acuerdo con el articulo 13 del Reglamento de MEFF, la entidad encargada de la compen-
sacion y liquidacion de los Contratos y de dar la contrapartida a los mismos sera la Entidad
de Contrapartida Central BME CLEARING, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL, (BME CLEARING o
ECC) con la que MEFF ha alcanzado los oportunos acuerdos para que se encargue de la con-
trapartida, compensacion y liquidacién de los Contratos negociados en MEFF.

Las Condiciones Generales se estructuran en apartados separados, dedicado el primero de
ellos a las Caracteristicas Generales, cuyas disposiciones son de aplicacién a todos los Con-
tratos que forman parte de este Segmento de Derivados Financieros . Los subsiguientes
apartados se refieren a las caracteristicas propias de cada uno de estos Contratos y compren-
den la descripciéon completa de los mismos, detallando las caracteristicas relativas a la nego-
ciacién en MEFF.

La fecha de entrada en vigor de estas Condiciones Generales asi como, en su caso, de cada
uno de los apartados relativos a los Contratos, se comunicara oportunamente.

Los términos utilizados en la regulacién relativa a los Contratos pertenecientes al Segmento
de Derivados Financieros tienen el mismo significado que el previsto en el Reglamento, salvo
gue se establezca expresamente otro alcance o significado en alguno de los casos en que
sean utilizados.

Adicionalmente, seran de aplicacién los siguientes términos, empleados en las especificacio-
nes técnicas de los Contratos asi como en las previsiones contenidas en las presentes Condi-
ciones Generales relacionadas tanto con la negociacién en MEFF como con las actividades de
contrapartida, compensacion y liquidacion que llevara a cabo BME CLEARING:

Activo Subyacente: Valor negociable, par de Divisas o indice objeto de un Contrato.

Demandante de xRolling o Miembro DR: Miembro que actua por cuenta propia o por
cuenta de un cliente de un Contrato de xRolling Acciones que recibira la provision de liquidez

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 6

Sensitivity: C2 Internal



BME

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

(en adelante Cliente DR) . El Demandante de xRolling Acciones sera el Miembro Peticionario
gue introducira en el sistema RFQ la Solicitud de Cotizacion sobre el Contrato de xRolling
Acciones.

Ejercicio: Acto por el cual el comprador de una Opcién hace uso de su derecho a comprar o
vender el Activo Subyacente, o a obtener el importe resultante de la Liquidacion por Diferen-
cias.

Fecha de Ejercicio: Dia en que una Opcién puede ser ejercida. La Fecha de Ejercicio vendra
establecida en las Condiciones Generales de cada Contrato.

Fecha de Liquidacion: Dia o dias en que se hace efectiva la liquidacién de un Contrato. La
Fecha de Liquidacion vendra establecida en las Condiciones Generales de cada Contrato.

Fecha de Vencimiento: Dia en que vence un Contrato. La Fecha de Vencimiento vendra es-
tablecida en las disposiciones particulares de las presentes Condiciones Generales en rela-
cién con cada Contrato. En el caso de los contratos sobre Futuros FX Rolling Spot y Futuros
Rolling Spot sobre Acciones, no existira Fecha de Vencimiento del mismo, dado su caracter
perpetuo.

Liquidacion de Pérdidas y Ganancias: Liquidacion periodica en efectivo de las diferencias
entre el Precio del Contrato y el Precio de Liquidacion, o entre el Ultimo Precio de Liquidacion
y el del dia del calculo para los Contratos que ya estuviesen abiertos al inicio del dia del
calculo. Tras este proceso, todos los Contratos afectados se consideran pactados al Precio de
Liquidacion. Las Condiciones Generales de cada Contrato en BME CLEARING pueden estable-
cer que la Liquidacién de Pérdidas y Ganancias se incorpore a las Garantias por Posicion.

La Liquidacién de Pérdidas y Ganancias se efectuara con la periodicidad que establezcan las
Condiciones Generales de cada Contrato. A falta de estipulacién expresa, la Liquidacién de
Pérdidas y Ganancias se efectuara diariamente.

Liquidaciéon de Primas: Procedimiento por el cual los compradores de Opciones pagan a
BME CLEARING las Primas correspondientes a dichas compras y los vendedores reciben de
BME CLEARING dichas Primas.

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento del Contrato en las
Fechas de Liquidacién se produce Unicamente mediante la transmisién en efectivo de la di-
ferencia entre el precio o precios pactados en el Contrato y el Precio de Liquidacion.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento del Contrato en las Fe-
chas de Liquidaciéon se produce mediante la entrega del Activo Subyacente por la parte que
debe vender a la parte que debe comprar, a cambio del Precio de Entrega.

Pagos o Flujos por Diferimiento: Liquidaciones adicionales realizadas por BME CLEARING
como consecuencia de la no existencia de la operacién de rolo en los contratos de xRolling
de Acciones, con el fin de realizar la liquidacion diaria de los tipos de interés al ser su cotiza-
cién como la del Activo Subyacente.
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Precio de Cierre: Precio calculado por MEFF, de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular correspondiente, como precio final de los Contratos al cierre de una sesién de nego-
ciacion.

Precio de Ejercicio: Precio pactado en el Contrato de Opcién al que el comprador de una
Opcidén puede comprar (caso de haber adquirido una Opcion CALL) o vender (si hubiera ad-
quirido una Opcion PUT) el Activo Subyacente. El vendedor de la Opcion se obliga, respecti-
vamente, a vender o comprar el Activo Subyacente, en caso de que el comprador ejerza el
derecho. En el caso de que el Contrato de Opcion admita una Liquidacion por Diferencias, el
Precio de Ejercicio sirve para determinar el importe a pagar por el vendedor de la Opcion.

Precio de Entrega: Es el precio que se paga por el Activo Subyacente en los Contratos con
Liquidacion por Entrega.

Precio de Futuro: Precio pactado en un Contrato de Futuro. El precio pactado es ajustado de
acuerdo al proceso de Liquidacion de Pérdidas y Ganancias.

Precio de Liquidacién: Precio sobre el que se calcula una Liquidacién por Diferencias, ya sea
en la Fecha de Vencimiento, ya anticipadamente.

Precio de Liquidacién a Vencimiento: Precio sobre el que se calcula una Liquidacién por
Diferencias en la Fecha de Vencimiento.

Precio de Liquidacién Periédica: Precio sobre el que se calcula la Liquidacion de Pérdidas y
Ganancias y se efectua el calculo de Garantias, con la periodicidad que se determine en las
Condiciones Generales de cada Contrato.

Precio de Liquidacion Diaria: Precio sobre el que se calcula la Liquidacién de Pérdidas y
Ganancias y se efectUa el calculo de Garantias, diariamente.

Precio de Registro: Precio que resulte de los ajustes a los Contratos por hechos corporativos
y que BME CLEARING aplicara a todas las posiciones de la Clase de Contratos que corres-
ponda en cada caso, registrando las posiciones a dicho Precio una vez realizada la Liquida-
cién Diaria de Pérdidas y Ganancias del Dia Habil previo a la fecha del ajuste.

Prima: Importe que el comprador de una Opcién paga al vendedor de la misma.

Proveedor de Liquidez de xRolling o PL: Miembro del Segmento de Derivados Financieros,
en un Contrato de xRolling Acciones, que actua por cuenta propia o por cuenta de un Cliente
PL, para proveer de liquidez a un Demandante de xRolling.

Tipos de Opciones: Opciones de Compra (CALL) y Opciones de Venta (PUT).

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 8
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Forman parte del Segmento de Derivados Financieros, los siguientes Contratos sobre ins-
trumentos financieros derivados.

Los subsiguientes apartados de las presentes Condiciones Generales detallan las caracteris-
ticas propias de cada uno de estos Contratos:

Futuros sobre indices.

Opciones sobre indices.

Futuros sobre acciones.

Opciones sobre acciones.

Futuros sobre dividendos de acciones.

Futuros sobre el Bono Nocional a 10 afios (Bono 10).

Futuros Rolling Spot sobre Divisa y sobre Acciones.

Mediante Circular se establecera los Sistemas de Negociacion del Mercado en los que se po-
dran negociar los Contratos del Segmento de Derivados Financieros.

Los Miembros tendran que poner a disposicion de MEFF, en relacién con los Contratos per-
tenecientes a este Segmento, cuanta informacién sea necesaria para que MEFF pueda aten-
der, en los plazos y con los formatos que en cada caso se determinen, los requerimientos de
informacion de la CNMV o Autoridad Competente, sobre las Operaciones realizadas en MEFF
por estos Miembros.

Los Miembros de MEFF deberan ostentar, al menos, la condicion de miembros no compen-
sadores, en cualquiera de las categorias existentes en su caso, en BME CLEARING.

MEFF establecera, en las Circulares correspondientes, limites de precio y de volumen para las
érdenes que se introduzcan en el Sistema Electrénico de Ordenes.

Los Precios de Registro y los ajustes a las caracteristicas de los contratos por hechos corpo-
rativos son calculados por MEFF. BME CLEARING tomara estos valores calculados por MEFF
para realizar las correspondientes liquidaciones.

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 9
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Los Precios de Liquidacion seran los que BME CLEARING determine en sus Condiciones Ge-
nerales o mediante Circular.

Las actividades de contrapartida, compensacion y liquidacion de los Contratos pertenecien-
tes al Segmento de Derivados Financieros se llevaran a cabo por BME CLEARING de acuerdo
con las disposiciones del Reglamento de BME CLEARING y su normativa de desarrollo.

El horario de negociacién en MEFF de los Contratos pertenecientes al Segmento de Deriva-
dos Financieros sera determinado por Circular.

MEFF difundira, en tiempo real y al finalizar la sesion, informacion de las Operaciones ejecu-
tadas, con el contenido de precios y volumenes establecido en el Reglamento y en las Circu-
lares que lo desarrollen, atendiendo al Sistema de Negociacion del Mercado.

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 10
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2 Futuros sobre indices

2.1 Introduccion

El presente apartado 2 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los
Contratos de Futuros sobre los indices IBEX.

2.2 Activo subyacente

El Activo Subyacente es alguno de los indices gestionados por Sociedad de Bolsas S.A. bajo
la familia IBEX.

Las normas relativas al calculo y composicién de los indices IBEX se describen en el docu-
mento Normas Técnicas y de composicién de los indices de Sociedad de Bolsas, disponible
en: http://www.bmerv.es/

2.3 Especificaciones técnicas

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre Indices comprenden la descripcién com-
pleta de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacién en el
Mercado, como las caracteristicas relativas a la compensacion, liquidacion y contrapartida,
gue se llevan a cabo por BME CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Circulares
mencionadas seran de MEFF.

2.3.1 Especificaciones de los contratos con fecha de vencimiento estandar mensual

Activo Subyacente: Indice de la familia IBEX que se establezca por circular.
Multiplicador: Establecido por circular.

Nominal del Contrato: fndice IBEX por el Multiplicador.

Vencimiento: Potencialmente todos los meses. Los vencimientos efecti-

vamente abiertos se comunicaran por Circular.

Fecha de Vencimiento: Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo,
el Dia Habil anterior.

Fecha de Liquidacion del Contrato: Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacién (MEFF) y Regis-  La Fecha de Vencimiento.
tro (BME CLEARING):

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 11
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Forma de expresién de los Precios:

Liquidacién diaria de Pérdidas y Ganan-
cias:

Liquidacién de las Comisiones:
Garantias:

Precio de Cierre:

Precio de Liquidacion Diaria:

Precio de Liquidacion a Vencimiento:

En puntos de Indice, con una fluctuacién minima ade-
cuada segun la cotizacién del Activo Subyacente y/o las ne-
cesidades del mercado, lo que se establecerd mediante
Circular. La fluctuacion minima podra ser distinta en ope-
raciones negociadas directamente entre Miembros.

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al pre-
cio de Liquidacion Diaria de la sesion anterior.(ver apar-
tado 2.6).

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Operacién.
Las que establezca BME CLEARING.

Serd una aproximacion al Precio de Mercado. Los criterios
para su cdlculo los establecerd MEFF por Circular.

El que establezca BME CLEARING. Tomando como referen-
cia el Precio de Cierre comunicado por MEFF. En la Fecha
de Vencimiento sera el Precio de Liquidacion a Venci-
miento.

BME CLEARING lo establecera por Circular siguiendo las
pautas marcadas en las Normas Técnicas para la composi-
ciény calculo de los Indices de Sociedad de Bolsas S.A., 0
aquel documento que lo sustituya.

2.3.2 Especificaciones de los contratos con fecha de vencimiento estandar semanal:

Tendran las mismas especificaciones técnicas que los contratros de vencimiento estandar

mensual, a excepcién de:

Vencimientos:

Fecha de vencimiento:

Precio de Liquidacion a vencimiento:

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros
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2.3.3 Especificaciones técnicas de los contratos futuros sobre indice IBEX con fecha
de vencimiento no estandar

Tendran las mismas especificaciones que los contratos con vencimiento estandar mensual,
a excepcion de:

Fecha de Vencimiento: Cualquier Dia Habil. El plazo maximo se determinara por
circular.
Precio de Liquidacién a Vencimiento: Si la fecha de vencimiento fuese igual a la fecha de venci-

miento de un contrato estandar, el Precio de Liquidacioén a
Vencimiento serd igual al Precio de Liquidacién a Venci-
miento del contrato estandar con vencimiento en esa fe-
cha.

Para el resto de los casos, el Precio de Liquidacién a Venci-
miento serd el Precio de Cierre del indice que se publique,
determinado por Sociedad de Bolsas en la Fecha de Venci-
miento del Contrato.

La liquidacion a vencimiento de los Contratos sera por diferencias respecto al Precio de Li-
quidacion a Vencimiento, en efectivo.

Para calcular el Precio de Liquidacién a Vencimiento BME CLEARING podra utilizar los si-
guientes métodos.

2.5.1 Por media aritmética

BME CLEARING definira por Circular qué contratos utilizan este método para calcular su pre-
cio de Liquidacién a Vencimiento.

Para los contratos que sigan este método, su Precio de Liquidaciéon a Vencimiento sera la
media aritmética del indice entre las 16:15 y las 16:45 horas de la Fecha de Vencimiento,
tomando un valor por minuto. El Precio de Liquidacion a Vencimiento se redondeara al pri-
mer decimal.

Se tomara como valor por minuto para el calculo de la media el nuevo valor publicado inme-
diatamente posterior al inicio de cada minuto segun el reloj de Sociedad de Bolsas.

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 13
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Si durante algun minuto de los comprendidos entre las 16:15y las 16:45 horas no se publicara
ningun nuevo valor del Indice, se tomara como valor de ese minuto el ltimo valor publicado
con anterioridad al inicio de ese minuto.

La obtencién de la media aritmética citada se hara segun la siguiente formula:

30
I, = Z i/30
i=1

I = Valor del Indice de Liquidacién al vencimiento de los Contratos.

i = Valor del indice cada minuto.

2.5.2 Por Precio de cierre

BME CLEARING definira por Circular qué contratos utilizan este método para calcular su pre-
cio de Liquidacién a Vencimiento.

Para los contratos que sigan este método, su Precio de Liquidacion a Vencimiento sera el
precio de cierre oficial del indice IBEX que se publique, determinado por la Sociedad de Bol-
sas en la Fecha de Vencimiento.

2.5.3 Adaptaciones a las formulas de calculo de los precios de liquidacién a venci-
miento

BME CLEARING establecera por Circular las necesarias adaptaciones a la férmula general del
calculo del Precio de Liquidacién a Vencimiento cuando, durante todo o parte del periodo de
calculo (para el método de Media Aritmética), o en el calculo del precio de cierre oficial (para
el método de Precio de Cierre), algun valor esté suspendido de cotizacidn o entre en subasta
de volatilidad, o sobrevengan problemas técnicos en el SIBE.

El método de determinacién del Precio de Liquidacién Diaria se establecera por BME CLEA-
RING por Circular. En la fecha de Vencimiento, coincidira con el Precio de Liquidacién a Ven-
cimiento.

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 14
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3 Opciones sobre indices

3.1 Introduccion

El presente apartado 3 de estas Condiciones Generales recogen las caracteristicas de los
Contratos de Opcién sobre Futuro de indice de la Familia IBEX.

3.2 Especificaciones técnicas

Las especificaciones técnicas de las Opciones sobre Indices comprenden la descripcién com-
pleta de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el
Mercado, como las caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacién y Contrapartida,
gue se llevan a cabo por BME CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Circulares
mencionadas seran de MEFF.

3.2.1 Especificaciones de los contratos con precio de ejercicio y fecha de vencimiento
estandar mensual.

Activo Subyacente:

Multiplicador del contrato:

Estilo de la Opcién:
Tipos de Opcién:

Vencimientos:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Ejercicio:

Forma de Liquidacién a Vencimiento:

Precio de Liquidacién a Vencimiento:

Fecha de Liquidacion del Contrato:

Un futuro sobre indice de la familia IBEX del mismo venci-
miento. Estara definido por Circular.

El multiplicador del futuro subyacente.

Europea (se ejerce sélo en la Fecha de Ejercicio).
De compra (CALL) y de venta (PUT).

Potencialmente, todos los meses. Los vencimientos efecti-
vamente abiertos se estableceran por Circular.

Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo,
el Dia Habil anterior.

La Fecha de Vencimiento.

Por diferencias, en efectivo, entre el Precio de Ejercicioy el
Precio de Liquidacién a Vencimiento.

Sera el valor intrinseco de la prima de la opcién. Ver apar-
tado 3.4.

El dia siguiente habil a la Fecha de Vencimiento.

Ejercicio:

Automatico para todos los Contratos que aporten benefi-
cio a su tenedor.
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Ultimo dia de Negociacién (MEFF) y Re- La Fecha de Vencimiento.
gistro (BME CLEARING):

Precios de Ejercicio: En puntos enteros del Futuro sobre indice IBEX.

Forma de expresién de las Primas En puntos del Futuro sobre indice IBEX, con una fluctua-
cién minima adecuada segun la cotizacion del Activo Sub-
yacente y/o las necesidades del mercado, lo que se esta-
blecera mediante Circular. La fluctuacion minima podra ser
distinta en operaciones negociadas directamente entre

Miembros.
Liquidacién de las Primas: Primer dia habil posterior a la Fecha de la Operacién.
Liquidacién de Comisiones: Primer dia habil posterior a la Fecha de la Operacién.
Garantias: Las que establezca BME CLEARING.
Precio de Cierre: Serd una aproximacion al Precio de Mercado. Los criterios

para su cdlculo los establecerd MEFF por Circular.

3.2.2 Especificaciones de los contratos con precio de ejercicio y fecha de vencimiento
estandar semanal:

Tendran las mismas especificaciones técnicas que los contratros de vencimiento estandar
mensual, a excepcién de:

Vencimientos: Potencialmente, todas las semanas. Los vencimientos efec-
tivamente abiertos se establecen por Circular.

Fecha de vencimiento: El viernes de la semana de vencimiento, y si este es festivo,
el Dia Habil anterior.

Precio de Liquidacién a vencimiento: Sera el valor intrinseco de la prima de la opcién. Ver apar-
tado 3.4.

3.2.3 Especificaciones de los contratos con precio de ejercicio y fecha de vencimiento

estandar diaria:

Tendran las mismas especificaciones técnicas que los contratros de vencimiento estandar
mensual, a excepcién de:

Vencimientos: Potencialmente, cualquier Dia Habil . Los vencimientos
efectivamente abiertos se establecen por Circular.
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Fecha de vencimiento: La sesion del dia habil en curso.
Precio de Liquidacion a vencimiento: Sera el valor intrinseco de la prima de la opcién. Ver apartado

3.4.

3.2.4 Especificaciones de los contratos con precio de ejercicio y/o fecha de vencimiento
no estandar.

Tendran las mismas espeficiaciones que los contratos con Precio de Ejercicio y Vencimiento
estandar mensual, a excepcién de:

Precio de Ejercicio: Sera cualquier niUmero entero.

Fecha de Vencimiento: Cualquier dia habil. El plazo maximo se determinara por
Circular.

Precio de Liquidacion a Vencimiento: Sera el valor intrinseco de la prima de la opcién. Ver apar-
tado 3.4.

La Liquidacién a Vencimiento de los Contratos se realizard mediante su ejercicio automatico
si el Precio de Ejercicio es mas favorable para el tenedor de la Opcion que el Precio de Liqui-
dacion a Vencimiento del Contrato de Futuro subyacente, y la correspondiente liquidacion
por diferencias, en efectivo.

El precio de Liquidacién a Vencimiento de todas las opciones sera igual al valor intrinseco
de la prima dado el precio de ejercicio de cada unay el Precio de Liquidacién a Vencimiento
del Futuro Subyacente.

Para calcular el Precio de Liquidacion a Vencimiento del Futuro Subyacente BME CLEARING
podra utilizar los siguientes métodos.

3.4.1 Por media aritmética

BME CLEARING definira por Circular qué contratos utilizan este método para calcular su
precio de Liquidacion a Vencimiento.
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Para los contratos que sigan este método, su Precio de Liquidacidon a Vencimiento sera la
media aritmética del Indice entre las 16:15 y las 16:45 horas de la Fecha de Vencimiento,
tomando un valor por minuto. El Precio de Liquidaciéon a Vencimiento se redondeara al pri-
mer decimal.

Se tomara como valor por minuto para el calculo de la media el nuevo valor publicado inme-
diatamente posterior al inicio de cada minuto segun el reloj de Sociedad de Bolsas.

Si durante algun minuto de los comprendidos entre las 16:15 y las 16:45 horas no se publicara
ningun nuevo valor del Indice, se tomara como valor de ese minuto el tltimo valor publicado
con anterioridad al inicio de ese minuto.

La obtencién de la media aritmética citada se hara segun la siguiente formula:

30
I, = Z i/30
i=1

I| = Valor del Indice de Liquidacién al vencimiento de los Contratos.

i = Valor del indice cada minuto.

3.4.2 Por precio de cierre

BME CLEARING definira por Circular qué contratos utilizan este método para calcular su pre-
cio de Liquidacién a Vencimiento.

Para los contratos que sigan este método, su Precio de Liquidacion a Vencimiento sera el
precio de cierre oficial del Indice IBEX que se publique, determinado por la Sociedad de
Bolsas en la Fecha de Vencimiento.

3.4.3 Adaptaciones a las formulas de calculo de los precios de liquidacién a venci-
miento

BME CLEARING establecera por Circular las necesarias adaptaciones a la férmula general del
calculo del Precio de Liquidacion a Vencimiento cuando, durante todo o parte del periodo de
calculo (para el método de Media Aritmética), o en el calculo del precio de cierre oficial (para
el método de Precio de Cierre), algun valor esté suspendido de cotizacion o entre en subasta
de volatilidad, o sobrevengan problemas técnicos en el SIBE.
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3.5.1 Contratos estandar

MEFF introducira Series de tal manera que en todo momento puedan negociarse un minimo
de cinco Precios de Ejercicio por cada Vencimiento.

Al introducir un nuevo vencimiento, se introduciran un minimo de cinco Series de Opciones
de Compra (Call) y cinco Series de Opciones de Venta (Put), con la misma Fecha de Venci-
miento, pero con distintos Precios de Ejercicio.

MEFF mantendra tantas series sean necesarias para cubrir distintos niveles del activo subya-
cente.

3.5.2 Contratos no estandar

MEFF introducira Series de libre eleccion con el fin de aceptar para su negociacion en el Mer-
cado Transacciones acordadas directamente entre Miembros del Mercado.
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4 Futuros sobre acciones

4.1 Introduccion

El presente apartado 4 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los Con-
tratos de Futuros sobre Acciones cuyo mercado de referencia sea el Sistema de Interconexion
Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas o contratos cuyo mercado de referencia sea
otra Bolsa de Valores reconocida por MEFF.

4.2 Activos subyacentes

Los Activos Subyacentes de los Contratos de Futuros sobre Acciones seran siempre acciones
ya emitidas, totalmente desembolsadas cuyo mercado de referencia sea el Sistema de Inter-
conexidén Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas o acciones cuyo mercado de referen-
Cia sea otra Bolsa de Valores reconocida por MEFF

Podran constituir Activos Subyacentes las acciones de sociedades que MEFF establezca por
Circular. MEFF anunciara la fecha de comienzo de negociacién respecto de los Contratos con
nuevos Activos Subyacentes.

4.3 Especificaciones técnicas

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre acciones comprenden la descripcién com-
pleta de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el
Mercado, como las caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y Contrapartida,
qgue se llevan a cabo por BME CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Circulares
mencionadas seran de MEFF.

4.3.1 Especificaciones de los contratos con fecha de vencimiento estandar

4.3.1.1Futuros sobre Acciones cuyo mercado de referencia sea el Sistema de
Interconexién Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas, con liqui-
dacién por entrega y fecha de vencimiento estandar

Activo Subyacente: Acciones de una de las sociedades que se establezcan por
Circular.
Nominal del Contrato: 100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun

el apartado 4.7 de estas Condiciones Generales).
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Vencimientos: Potencialmente todos los meses. Los vencimientos efecti-
vamente abiertos se estableceran por Circular.

Fecha de Vencimiento: Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo,
el dia habil anterior.

Forma de Liquidacién Por entrega de las acciones.

Precio de las Entregas: El Precio de Cierre oficial de la Accién en la Fecha de Venci-
miento.

Fecha de Liquidacion del Contrato: El la Fecha de Vencimiento se realizan las compraventas de

Acciones, que se liquidan en el plazo que les corresponda.

Ultimo dia de Negociacién (MEFF)y Re-  La Fecha de Vencimiento.
gistro (BME CLEARING):

Forma de expresién de los Precios: En euros por accién, con una fluctuacién minima adecuada
segun la cotizacién del Activo Subyacente y/o las necesida-
des del mercado, lo que se establecera mediante Circular.
La fluctuaciéon minima podra ser distinta en operaciones
negociadas directamente entre Miembros.

Liquidacién diaria de Pérdidas y Ganan-  Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio

cias: de Liquidacion Diaria de la sesién anterior.

Liquidacién de las Comisiones: Primer dia habil posterior a la fecha de la Operacién.
Garantias: Las que establezca BME CLEARING.

Precio de Cierre: Sera una aproximacion al Precio de Mercado. Los criterios

para su calculo los establecerd MEFF por Circular.

Precio de Liquidacion Diaria: Sera el que establezca BME CLEARING.

4.3.1.2 Futuros sobre Acciones con liquidacion por diferencias y fecha de venci-
miento estandar

Activo Subyacente: Acciones de una de las sociedades que se establezcan por
Circular.
Nominal del Contrato: 100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun

el apartado 4.7 de estas Condiciones Generales).

Vencimientos: Potencialmente todos los meses. Los vencimientos efecti-
vamente abiertos se estableceran por Circular.
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Fecha de Vencimiento:
Forma de Liquidacion:
Precio de Liquidacién a Vencimiento:
Fecha de Liquidacion del Contrato:
Ultimo dia de Negociacién (MEFF) y

Registro (BME CLEARING):

Forma de expresién de los Precios:

Liquidacién diaria de Pérdidas y Ganan-
cias:

Liquidacién de las Comisiones:

Garantias:
Precio de Cierre:

Precio de Liquidacién Diaria:

Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo,
el dia habil anterior.

Por diferencias respecto al Precio de Liquidacion a Venci-
miento.

Establecido en el punto 4.5 de estas Condiciones Genera-
les.

La liquidacién por diferencias se realiza con valor el si-
guiente Dia Habil a la Fecha de Vencimiento.

La Fecha de Vencimiento.

En euros por accién, con una fluctuacién minima adecuada
segun la cotizacién del Activo Subyacente y/o las necesida-
des del mercado, lo que se establecera mediante Circular.
La fluctuacidon minima podra ser distinta en operaciones
negociadas directamente entre Miembros.

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio
de Liquidacion Diaria de la sesion anterior.

Primer dia habil posterior a la fecha de la Operacion.

Las que establezca BME CLEARING.

Sera una aproximacion al Precio de Mercado. Los criterios
para su calculo los establecera MEFF por Circular.

Sera el que establezca BME CLEARING. tomando como re-
ferencia el Precio de Cierre comunicado por MEFF. En la Fe-
cha de Vencimiento sera el Precio de Liquidacién a Venci-
miento.

4.3.2 Especificaciones de los contratos con liquidacion por entrega y por diferencias,
con fecha de vencimiento no estandar:

Estos contratos tendran las mismas caracteristicas que los definidos en los apartados
43.1.1y43.1.2

A excepcion de:

Fecha de vencimiento: Cualquier dia habil del mercado de referencia.
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Forma de expresién de los precios: El nimero de decimales en los precios de las Transaccio-
nes a registrar sera el de las Transacciones acordadas di-
rectamente entre Miembros en los contratos de los apar-
tados 4.3.1.1y 4.3.1.2.

La Liquidacion al Vencimiento de cada contrato, bien sea tercer viernes o cualquier otra fe-
cha, se producira mediante entrega de las acciones que constituyen el Activo Subyacente
segun sea la Clase de Contrato.

Las acciones a entregar seran Unicamente las admitidas a negociacion con plenos derechos
y fungibilidad con la serie de acciones principal del valor.

Las acciones se compraran y venderan al precio de cierre oficial del valor de que se trate en
el Sistema de Interconexién Bursatil en la Fecha de Vencimiento del contrato, tal como lo
publique la Sociedad de Bolsas o, en su defecto, tal como esté definido por Sociedad de Bol-
sas.

Como consecuencia de los Vencimientos, se produciran las correspondientes operaciones
bursatiles de contado. BME CLEARING determinara los compradores y vendedores en las
operaciones bursatiles de contado que se generen. BME CLEARING no compensara las posi-
ciones compradas y vendidas de una cuenta de clientes con segregacion general.

Una vez comunicada la operacién de compraventa a la Sociedad de Bolsas, dicha operacién
se convertira en una operacion bursatil con todas sus consecuencias, de acuerdo a la norma-
tiva vigente y a los procedimientos establecidos, dandose por cumplidas las respectivas obli-
gaciones de entrega.

Una vez entre en funcionamiento el Segmento de Renta Variable de BME CLEARING estas
operaciones bursatiles tendran como Entidad de Contrapartida Central a BME CLEARING en
el Segmento de Renta Variable, hasta que sean correctamente liquidadas. Los Miembros de
BME CLEARING del Segmento de Derivados Financieros tendran que tener asignado un
Miembro en el Segmento de Renta Variable, pudiendo ser el mismo u otro.

La Liquidacion al Vencimiento de cada contrato, bien sea tercer viernes o cualquier otra fe-
cha, se producira en efectivo respecto del Precio de Liquidacién a Vencimiento. El Precio de
Liquidacion sera el definido por BME CLEARING como el precio de cierre oficial de la Accién,
sin perjuicio de lo que se establece en el apartado 4.8 para circunstancias especiales de coti-
zacion del Activo Subyacente.
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BME CLEARING establecera el método de determinacién del Precio de Liquidacion Diaria por
Circular. En la Fecha de Vencimiento, coincidira con el Precio de Liquidacion a Vencimiento.

En los casos en que proceda ajustar el precio al que estan registrados los Contratos (segun
lo establecido en el apartado 4.7 de estas Condiciones Generales), el Precio de Liquidacion
Diaria precedente que se utilizara en la sesién siguiente al ajuste sera el nuevo precio de
registro de los Contratos.

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo
Subyacente determinados eventos corporativos, BME CLEARING ajustara el precio al que es-
tan registrados los Contratos a efectos de practicar las sucesivas Liquidaciones Diarias de
Pérdidas y Ganancias, el nUmero de Contratos registrados o el nUmero de acciones que re-
presenta un Contrato, o una combinacion de estos factores, con el fin de mantener el valor
economico de los contratos lo mas proximo posible al que fuera antes de la fecha de efecto
de tales operaciones. Del mismo modo, se ajustaran otras caracteristicas de la Clase de Con-
trato, como el Activo Subyacente, o la Fecha y forma de liquidacion de los Contratos vivos,
como consecuencia de operaciones de fusion, de ofertas publicas de adquisicion o de proce-
sos de exclusion de cotizacion bursatil, en las condiciones que se describen en estas Condi-
ciones Generales.

El ajuste sera efectivo desde el dia en que tenga efecto la operacion que dé lugar al ajuste
("fecha de ajuste"), por lo que se realizara tras el cierre y Liquidacion Diaria del dia previo a
la "fecha de ajuste".

El precio de registro de los Contratos sera aquel que resulte de los ajustes correspondientes
y se aplicara a todas las posiciones de la Clase de Contratos que corresponda en cada caso,
registrando las posiciones a dicho Precio una vez realizada la Liquidacién Diaria de Pérdidas
y Ganancias del Dia Habil previo a la "fecha de ajuste".

A continuacién se describen los ajustes a efectuar en los contratos por cada uno de los si-
guientes eventos corporativos:

Ampliaciones de capital y programas de recompra de acciones.
Reducciones de capital o de reservas mediante pago en efectivo a los accionistas.

Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones
por cada una existente.
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Consolidacién de las acciones representativas del capital a razon de una accién por
cada varias existentes.
Dividendos extraordinarios.
Fusiones.
Ofertas Publicas de Adquisicién (OPAs).
Oferta Publica de Adquisicién de un emisor sobre sus propias acciones.
Spin-offs.

Otras no mencionadas explicitamente que MEFF someta a la Comision de Supervisidon
y Vigilancia.

Todos los ajustes se realizaran con el objetivo de mantener el valor original del contrato, por
lo que MEFF podra convocar a la Comision de Supervisiény Vigilancia en el caso de que tenga
lugar un evento corporativo que, a pesar de estar recogido dentro de los anteriormente ex-
puestos, por sus caracteristicas especiales pueda requerir un ajuste distinto al previsto para
ese evento en estas Condiciones Generales. En estos supuestos, la Comisién de Supervision
y Vigilancia decidira el ajuste a efectuar con ocasién de ese evento corporativo.

Las normas aqui descritas y en general cualquier ajuste debera estar alineada con el Con-
senso del Comité ECAC (European Corporate Action Commitee).

MEFF pertenece al ECAC desde sus origenes y su objetivo es la coordinacién de los Mercados
Europeos de Derivados en materia de ajustes.

4.7.1.1. Ampliacién de capital totalmente liberada y sin diferencia de dividendos
Ajustes:

Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = (PLD + D*) x acciones antes/acciones después - D*

Siendo:

PRC:Nuevo precio de registro de los Contratos.

PLD:Precio de Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”.

D:Componente de dividendo, si lo hubiera y estuviera confirmado, en el calculo del
PLD.
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*En caso de duda respecto al componente dividendo (D) se consultara con la Comision
de Supervision y Vigilancia y se podran tener en cuenta las practicas de otros merca-
dos donde también se negocien derivados sobre valores espafioles.

Al nimero de acciones de un Contrato:

NACD = NACA x acciones después/acciones antes.

Siendo:

NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste.

NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.

4.7.1.2 Ampliacion de capital totalmente liberada con diferencia de dividendos, o par-
cialmente liberada o con prima, en la que existe derecho de suscripcién preferente o
Programa de recompra de acciones que dé lugar a la existencia de un derecho con va-
lor positivo para los actuales accionistas

Ajustes:
Al precio de registro de los Contratos:
PRC = (PLD + D*) x (1 - VTD/PC) - D*
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”.
VTD: Valor Teérico del Derecho (de Suscripcién).
PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”.

D: Componente de dividendo, si lo hubiera y estuviera confirmado, en el calculo del
PLD.

* En caso de duda respecto al componente dividendo (D) se consultara con la Comi-
sién de Supervision y Vigilancia y se podran tener en cuenta las practicas de otros
mercados donde también se negocien derivados sobre valores espafioles.

Al nimero de acciones de un Contrato:

NACD=NACA/ [1-(VTD/PQC)]
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Siendo:

NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste.
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.
VTD:Valor Teérico del Derecho de Suscripcion.

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”.

4713 Reduccién de capital o de reservas mediante devolucién de aportaciones
en efectivo a los accionistas

Se realizara ajuste por este hecho siempre que la operacién no sea asimilable al pago de un
dividendo ordinario. En caso de ajuste, se ajustaran el Precio de Registro de los Contratos y
el niumero de acciones del siguiente modo:

Ajustes:

Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = (PLD +D*) x [1 - (ID / PC)] - D*

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

ID: Importe bruto de la devolucién por accién.

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”.

D: Componente de dividendo si lo hubiera y estuviera confirmado en el calculo del
PLD.

*En caso de duda respecto al componente dividendo (D) se consultara con la Comisién
de Supervision y Vigilancia y se podran tener en cuenta las practicas de otros merca-
dos donde también se negocien derivados sobre valores espafioles.

Al numero de acciones de un Contrato:

NACD=NACA/ [1-(ID/PC)]

Siendo:

NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste.

NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.
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ID: Importe bruto de la devolucién por accion.

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”.

4714 Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de
varias acciones por cada una existente

Ajustes:
Al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = PLD x acciones antes/acciones después
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidaciéon Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste"

Al nimero de Contratos registrados: se multiplica por el factor acciones después/ac-

ciones antes:

4.7.1.5 Consolidacion de las acciones representativas del capital a razéon de una accion

por cada varias existentes
Ajustes:
Al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = PLD x acciones antes/acciones después.
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".
Al numero de acciones de un Contrato:
NACD = NACA x acciones después/acciones antes.
Siendo:
NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste.

NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.
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4.7.1.6 Dividendos

4.7.1.6.1 Dividendos ordinarios

Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de divi-
dendos no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

El inicio de un pago de caracter peridédico y recurrente.

El cambio de un pago periodico y recurrente en forma de dividendos por otra deno-
minacién con el mismo caracter.

La repeticion de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con
caracter periodico y recurrente.

4.7.1.6.2 Dividendos extraordinarios

Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago
de dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucion considerado
excepcional y no periddico.

En los casos en que proceda realizar ajuste por dividendos, se ajustaran el Precio Registro de
los Contratos y el nUmero de acciones del mismo modo que en el caso indicado en el apar-
tado 4.7.3.

En caso de pagos en activos cuya valoracion se prevea dificil de realizar en el momento en
gue se debe realizar el ajuste o sobre los que se pueda prever una dificultad de operatividad
en mercado con el activo que se entrega como pago, podra establecerse la no realizacién de
ajuste, anunciandolo con prontitud tras el anuncio de la emisora de su intencion de realizar
un pago o una entrega con esas caracteristicas.

En situaciones que exijan la realizacién de un ajuste por entrega de un activo cuya valoracion
s6lo se conoceria con certeza en la fecha de ajuste, se podra suspender temporalmente la
negociacion de los Futuros correspondientes para facilitar la realizacion del ajuste en las con-
diciones mas equitativas para los participantes con posicién abierta.

4.7.1.7 Fusiones

Cuando las acciones de la compafiia absorbida sean “acciones cotizadas”, se sustituiran las
acciones subyacentes originales por acciones de la compafiia absorbente. A estos
efectos, se entiende por “acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contratos
admitidos por MEFF o puedan existir antes del término de la fusion.
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Ajustes:
Al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = PLD x X/Y
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

X,Y:“Y" es el nUmero de acciones de la compafiia absorbente que se ofrecen por
cada “X" acciones de la compaiiia absorbida

Al numero de acciones de un Contrato:

NACD = NACA x Y/X

Siendo:

NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste.
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.

X,Y: “Y" es el nUmero de acciones de la compafiia absorbente que se ofrecen por
cada “X" acciones de la compafiia absorbida.

4.7.1.8 Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs)

4.7.1.8.1 Analisis previo a la decisién de ajuste

El hecho de que una compafia realice una OPA sobre otra, no implica una aplicaciéon auto-
matica de un procedimiento de ajuste, sino que su aplicacion dependera de que la Comisién
de Supervisiény Vigilancia (en adelante CSV) considere que la proteccion de los participantes
requieran la realizacién del ajuste.

La CSV determinara, una vez publicado el Folleto correspondiente, qué resultado de la OPA
se debera cumplir para provocar el ajuste de los contratos. Las decisiones de la CSV se haran
publicas de la forma mas inmediata posible.

El andlisis se hara en base a los factores siguientes, entre otros:

Los diversos escenarios de capitalizacion y “Free Float” de la compafiia objeto de la
OPA una vez ésta se cerrase, en comparacién con otras compafiias que forman parte del
indice IBEX 35.
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El nUmero de acciones que seguirian cotizando respecto de la posicion abierta en BME
CLEARING mas la estimacién oportuna sobre posiciones OTC, en diversos escenarios.

La intencién de la empresa que efectua la OPA respecto de la exclusién de cotizacion
de la empresa objeto de la misma.

En el caso de que, una vez se haya hecho publica la decisién de la CSV, se produzcan hechos
(por ejemplo, una OPA competitiva) que a juicio de la CSV modifiquen las circunstancias de la
OPA, la CSV podra revisar su decision a estos efectos.

4.7.1.8.2 Métodos de ajuste

En el caso de que, una vez se haya hecho publico el resultado de la OPA, éste sea tal que
provoque el ajuste de los contratos segun los criterios determinados y hechos publicos por
la CSV, sera de aplicacién uno de los siguientes métodos segun el tipo de OPA de que se trate:

Liquidacion en efectivo a valor tedrico

Los contratos se liquidaran anticipadamente al valor tedrico de cada Vencimiento, de
acuerdo con los criterios de valoracion que se establecen en el Anexo 1, que pueden
ser modificados en consonancia con criterios de valoracion ampliamente aceptados.

Métodos del Ratio

Se sustituiran las acciones subyacentes originales por las que se ofrecen en la OPA,
de acuerdo con las condiciones de la OPA, ajustando las caracteristicas de los Contra-
tos utilizando el Ratio como se establece en el Anexo 2.

4.7.1.8.3 Tipos de OPAs

En este contexto se entiende por “acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contra-
tos admitidos en MEFF, o puedan existir antes del término de la OPA. Cualquier otro tipo de
acciones no se consideraran “acciones cotizadas” sino “otros activos o derechos”.

en efectivo.

Cuando la OPA sea exclusivamente en efectivo u otros activos o derechos y proceda
realizar el ajuste, éste consistira en el vencimiento anticipado de los Contratos y su
liquidacion en efectivo al valor tedrico de cada vencimiento (Método de Liquidacién
en Efectivo a valor teérico).

en acciones cotizadas.
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Cuando la contraprestacién de la OPA consista, en su totalidad, en acciones cotizadas,
se aplicara el Método del Ratio.

mixtas.

Cuando la contraprestacién de la OPA consista en una combinacién de acciones coti-
zadas y efectivo u otros activos o derechos y el componente de acciones cotizadas sea
igual o superior a 1/3 del valor total de la contraprestacion, se aplicara el Método del
Ratio.

Sin embargo, si el componente de efectivo u otros activos o derechos es superior a
2/3 del valor total de la contraprestacion, la OPA se tratara como una OPA en efectivo.

4.7.1.9 Oferta Publica de Adquisicion de un emisor sobre sus propias acciones.

Se realizara ajuste por este hecho siempre que el precio de la OPA sea superior al Precio de
Cierre de la Accidn el dia previo a la fecha del ajuste.

Se ajustaran el Precio de Registro de los Contratos y el nUmero de acciones del siguiente
modo:

Precio de Registro de los Contratos:

PRC = (PLD + D*)xR—D*
Nc><Pc—No><Po/
Pc
Nc — No

R =

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

Pc: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha del ajuste”.
Po: Precio por accién al que se realiza la OPA.

Nc: Numero de acciones existentes del Activo Subyacete.

No: Numero de acciones sobre las que se realiza la OPA.

D: Componente de dividendo confirmado si lo hubiera en el calculo del PLD.
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*En caso de duda respecto al componente dividendo (D) se consultara con la Comisién de
Supervision y Vigilancia y se podran tener en cuenta las practicas de otros mercados donde
también se negocien derivados sobre valores espafioles.

Al nimero de acciones de un Contrato:

_ NACA
NACD = A

Nc><Pc—No><Po/
= Pc
Nc — No

R

Siendo:

NACD: Numero de acciones de un Contrato nuevo, redondeado al entero mas cerano.
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.

Pc: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha del ajuste”.

Po: Precio por accion al que se realiza la OPA.

Nc: Numero de acciones existentes del Activo Subyacente.

No: Numero de acciones sobre las que se realiza la OPA.

4.7.1.10 Spin-Offs.

Como norma general, se cambiara el Activo Subyacente, constituyéndose una cesta. Los
componentes de la cesta seran las acciones que eran subyacente de la empresa que realiza
el spin-off, mas las acciones de la nueva empresa que correspondan a las que el accionista
tiene derecho.

No se realizan ajustes al multiplicador del contrato ni a los precios de registro de los Con-
tratos de Futuro.

4.7.1.11 Otros aspectos

4.7.1.11.1 Vencimientos ajustados

Para los contratos con Fecha de Vencimiento estandar, los ajustes en el precio de registro
se aplicaran a todos los Vencimientos de futuros en los que haya posicién abierta. Los ajus-
tes en el multiplicador se aplicaran a todos los vencimientos existentes hasta el mas largo
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con posicién abierta en los contratos de Opcion o de Futuro del Activo Subyacente, mante-
niendo asi un Unico multiplicador por Vencimiento y Activo Subyacente.

Si, posteriormente al ajuste, se abren Contratos con Fecha de Vencimiento anterior al ul-
timo vencimiento afectado por los ajustes, dichos contratos se abriran con caracteristicas
similares a las de los Vencimientos ajustados.

Los vencimientos posteriores al ultimo vencimiento afectado que se abran después de la
"fecha de ajuste" tendran las caracteristicas estandar del Contrato de acuerdo a lo indicado
en el apartado 4.3 de estas Condiciones Generales.

Para los contratos con Fecha de Vencimiento no estandar, los ajustes precedentes se aplica-
ran individualmente a cada Serie.

4.7.1.11.2 Redondeos
Para el ajuste de cualquier tipo de contrato:

Con el objetivo de reducir el impacto econémico de los redondeos, MEFF podra anotar el
precio de registro de los Contratos con un nimero de decimales suficiente para que dicho
efecto de los redondeos pueda considerarse despreciable o, alternativamente, estipular li-
quidaciones complementarias El niUmero de acciones representativas de un Contrato se re-
dondeara al nimero entero mas cercano.

Los calculos intermedios para calcular el nuevo nimero de acciones o el Precio de Registro
de los Contratos, se realizaran con la mayor precision decimal posible, aunque los resulta-
dos finales de Precio de Registro de los Contratos o nimero de acciones se redondeen con
la precision indicada.

4.7.1.11.3 Casos no previstos

Todos los casos en los que pueda proceder un ajuste y no se correspondan claramente con
los previstos en los apartados precedentes, seran remitidos por MEFF a la Comisién de Su-
pervision y Vigilancia, que sera la que determine el ajuste a realizar, si procede.

Una vez entre en funcionamiento el Segmento de Renta Variable de BME CLEARING, en
aquellos casos en los que la publicacion del evento corporativo que de lugar al ajuste sea
posterior a la fecha en el que éste tendria que haberse realizado MEFF propondra a su Co-
misién de Supervision y Vigilancia la realizacion de un ajuste en efectivo a los Miembros con
posicion abierta en los Contratos correspondientes en la fecha previa a la Fecha Ex Cupén o
en la fecha en la que el mercado descuente efectivamente el evento corporativo. El ajuste
en efectivo lo realizara BME CLEARING en virtud del convenio firmado con MEFF.
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La composicién y funcionamiento de la Comisién de Supervisién y Vigilancia se encuentran
regulados en el Reglamento de MEFF.

La Comisién de Supervision y Vigilancia debera guiarse, en la resolucién de los casos de
este apartado, por los principios de la proteccién a los inversores, la igualdad de trato para
compradores y vendedores de los Contratos vivos, la consistencia en la aplicacion de crite-
rios y la eficiencia y la coordinacion con los organismos rectores de la negociacién y la liqui-
dacién del Activo Subyacente. La Comisién también se guiara por el principio de coordina-
cién con la normativa de otros Mercados Regulados donde también se negocien derivados
sobre valores espafioles, con el fin de armonizar las normas.

4.7.2 Contratos con subyacente cuyo mercado de referencia sea otra Bolsa de Valores
reconocida por MEFF.

Se ajustaran de acuerdo a lo realizado por el Mercado de Derivados de referencia. En caso
de que MEFF considere que no procede realizar el ajuste en la forma establecida por el Mer-
cado de Derivados de referencia, se remitira la cuestion al ECAC (European Corporate Ac-
tions Committe), siguiendo la recomendacion emitida por dicho comité.

4.8.1 En caso de llegar un Vencimiento de Contratos mientras la negociacién del Ac-
tivo Subyacente o del Contrato o de ambos esté suspendida, o si por cualquier otra
causa no se hubiera negociado el Activo Subyacente, la Fecha de Vencimiento perma-
necera inalterada

Para los contratos con Liquidacion por Entrega, las entregas se haran al precio de cierre ofi-
cial del valor de que se trate en el Sistema de Interconexién Bursatil en la Fecha de Venci-
miento del contrato, tal como lo publique la Sociedad de Bolsas o, en su defecto, tal como
esté definido por Sociedad de Bolsas.

Para los contratos con Liquidacion por Diferencias, se considerara como Precio de Liquida-
cién a Vencimiento aquél que BME CLEARING estime reuna mejor las condiciones de repli-
cabilidad y valor de mercado del Activo Subyacente, valorandose, en su caso, el uso del pre-
cio de apertura del Activo Subyacente tras la reanudacion de la negociacidon, como Precio
de Liquidacion a Vencimiento. El tratamiento del tipo de incidencias mas previsible estara
contemplado en una Circular.

4.8.2 Para los contratos con Liquidacién por Entrega, si la compraventa de acciones
no se pudiese realizar en la Fecha de Vencimiento por estar suspendido el activo sub-
yacente, ésta se realizara el Dia Habil en que se reanude la negociacion de las accio-
nes, teniendo en cuenta, en su caso, los ajustes necesarios de acuerdo con estas
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Condiciones Generales (apartado 4.7) y las decisiones de la Comision de Supervisiony
Vigilancia.

Si la negociacién de las acciones no se reanudase en el plazo de 10 Dias Habiles desde el dia
en que la operacién de compraventa deberia realizarse originalmente, la operacién se reali-
zara, siempre que la legalidad lo permita. Si aun asi, no fuese posible realizar la compra-
venta de acciones, BME CLEARING establecera una forma factible de liquidacién, pudiendo
ésta consistir en una liquidacion en efectivo por diferencias, en sustituciéon de la compra-
venta de acciones.
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Liquidacién a valor tedrico

En los supuestos de liquidacién anticipada a valor tedrico, se aplicaran las valoraciones que
se indican a continuacion.

A tal efecto, la fecha de liquidacion de los contratos sera el dia siguiente a aquel en el que se
publique el resultado o tan pronto como sea posible.

Los futuros se liquidaran en efectivo a valor teérico mediante las formulas usadas por MEFF
en el calculo de los precios de cierre diario y los parametros que alimentaran dicha férmula
seran los siguientes:

1. Precio del activo subyacente: para OPAs en efectivo, el precio de la OPA; para OPAs en
acciones no cotizadas u otros activos, la valoracion que de los mismos se pueda dedu-
cir; para OPAs mixtas, la suma del importe en efectivo mas la valoracion del resto de
activos, incluidas las acciones cotizadas.

2. Importes y fechas de pago de dividendos: el importe de los dividendos futuros sera el
mismo que MEFF estaba usando en el calculo de los precios de cierre antes del anuncio
de OPA, que a su vez seran las previsiones de dividendos publicadas por Markit Divi-
dends hasta la fecha de vencimiento y que MEFF hace suyas a estos efectos. Si las pre-
visiones de esta companiia fueran en algin momento insuficientes o no las hubiera o
fueran manifiestamente erréneas, se podran usar dividendos histéricos u otras esti-
maciones que MEFF considere que refleje el consenso de mercado.

Cualquier pago extraordinario que la compafiia anuncie relacionado con el proceso de
OPA se tratara como un pago ajustable.

3. Tiempo hasta vencimiento: nimero de dias desde la fecha de publicacién del resultado
de la OPA hasta la Fecha de Vencimiento para cada contrato.

4. Tipos de interés: El tipo de interés de referencia que MEFF utilice para el calculo de los
Precios de Cierre correspondiente al plazo de vida de cada vencimiento.

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 37

Sensitivity: C2 Internal



BME X

a SIX company
Método del ratio

En los supuestos de OPA”s en acciones cotizadas o mixtas con un componente en acciones
igual o superior a 1/3 del valor total de la contraprestacion, los nuevos precios de registro de
los Contratos y el nominal de los Contratos se calcularan de la siguiente manera:

a) OPAs en acciones cotizadas
Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = [(PLD + D*) x X/Y] - D*
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".
D: Componente de dividendo, si lo hubiera y estuviera confirmado, en el PLD.

X,Y: “Y" es el numero de acciones de la compafiia oferente que se ofrecen por cada
“X" acciones de la compafiia objeto de la OPA.

*En caso de duda respecto al componente dividendo (D) se consultara con la Comision
de Supervisién y Vigilancia y se podran tener en cuenta las practicas de otros merca-
dos donde también se negocien derivados sobre valores espafoles.

Ajuste al nimero de acciones de un Contrato: el nUmero de acciones se multiplicara
por el ratio inverso, Y/X

b) OPAs mixtas
Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = [(PLD + D*) x X/ (E/PC+Y)] - D*
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

X,Y:“Y" es el nUmero de acciones de la compafia oferente que se ofrecen por cada “X”
acciones de la compafiia objeto de la OPA.
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D: Componente de dividendo, si lo hubiera y estuviera confirmado, en el calculo del
PLD.

PC: Precio de Cierre de las acciones de la compafiia oferente el dia previo a la “fecha
de ajuste”.

E: El efectivo, o el valor de los otros activos o derechos que se ofrecen junto a las
acciones.

Ajuste al numero de acciones de un Contrato: el nUmero de acciones se multiplicara por el
ratio inverso, ((E/PC)+Y) / X.

*En caso de duda respecto al componente dividendo (D) se consultara con la Comision de
Supervisién y Vigilancia y se podran tener en cuenta las practicas de otros mercados donde
también se negocien derivados sobre valores espafioles.

Cualquier importe en efectivo de caracter complementario o dividendo especial se tratara
Ccomo un pago ajustable.
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5 Opciones sobre acciones

5.1 Introduccion

El presente apartado 5 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los Con-
tratos de Opcion sobre Acciones cuyo mercado de referencia sea el Sistema de Interconexion
Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas o contratos cuyo mercado de referencia sean
otras Bolsas de Valores reconocidas por MEFF.

5.2 Activos subyacentes

Los Activos Subyacentes de los Contratos de Opcién sobre Acciones seran siempre acciones
ya emitidas, totalmente desembolsadas cuyo mercado de referencia sea el Sistema de Inter-
conexidén Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas o acciones cuyo mercado de referen-
Cia sea otra Bolsa de Valores reconocida por MEFF.

Podran constituir Activos Subyacentes las acciones de sociedades que MEFF establezca por
Circular. MEFF anunciara la fecha de comienzo de negociacién respecto de los Contratos con
nuevos Activos Subyacentes.

5.3 Especificaciones técnicas

Las especificaciones técnicas de las Opciones sobre acciones comprenden la descripcion
completa de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion
en el Mercado, como las caracteristicas relativas a la Compensacién, Liquidaciéon y Contra-
partida, que se llevan a cabo por BME CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Cir-
culares mencionadas seran de MEFF.

5.3.1 Especificaciones de los contratos con precio de ejercicio y fecha de Vencimiento
estandar mensual:

5.3.1.1 Opciones de estilo americano y liquidacién por entrega con precio de ejerci-
cio y fecha de vencimiento estandar

Activo Subyacente: Acciones de las sociedades mencionadas por Circular.
Nominal del contrato: 100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun
el apartado de estas Condiciones Generales).
Tipos de Opcion: De compra (CALL) y de venta (PUT).
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Vencimientos:

Fecha de Ejercicio:

Fecha de Vencimiento:

Ultimo dia de Negociacién (MEFF) y Re-
gistro (BME CLEARING):

Ejercicio:

Forma de expresién de las Primas:

Liquidacién de las Primas:
Liquidacién de Comisiones:
Garantias:

Precio de Cierre:

Precios de Ejercicio:
Precio de entrega:

Introduccién de Series:

Potencialmente todos los meses. Los vencimientos efectiva-
mente abiertos se estableceran por Circular.

Cualquier dia habil hasta la Fecha de Vencimiento, incluida.

El tercer viernes del mes de Vencimiento y si éste es festivo,
el dia habil anterior.

La Fecha de Vencimiento.

El Ejercicio se comunicard a BME CLEARING conforme al
procedimiento establecido en sus Condiciones Generales
en su caso, tal como se desarrolle y especifique por Circular,
generandose la correspondiente operacién bursatil de con-
tado el mismo dia del Ejercicio. La asignacién de ejercicios
se hara de forma proporcional, y se les comunicara a los
afectados de acuerdo a los procedimientos y horarios que
se establezcan por Circular.

En euros por accion, con una fluctuacién minima adecuada
segun la cotizacién del Activo Subyacente y/o las necesida-
des del mercado, lo que se establecerd mediante Circular.
La fluctuaciéon minima podra ser distinta en operaciones ne-
gociadas directamente entre Miembros.

Primer dia habil posterior a la Fecha de la Operacién.
Primer dia habil posterior a la Fecha de la Operacién.

Las que establezca BME CLEARING.

Serd una aproximacién al Precio de Mercado. Los criterios
para su cdlculo los establecerd MEFF por Circular.

Cualquier precio de acierdp cpm fip estanfiecodp en el apar-
tado 5.6 de estas Condiciones Generales.

Precio de Ejercicio del Contrato de la Opcién.
Los Vencimientos y Precios de Ejercicio se introduciran de

acuerdo con lo establecido en el apartado 5.6 de estas Con-
diciones Generales.

5.3.1.2 Opciones de estilo europeo y liquidaciéon por entrega con precio de
ejercicio y fecha de vencimiento estandar

Activo Subyacente:

Sensitivity: C2 Internal

Acciones de las sociedades mencionadas por Circular.
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Nominal del Contrato:

Tipos de Opcioén:

Vencimientos:

Fecha de Ejercicio:

Fecha de Vencimiento:

Ultimo dia de Negociacién (MEFF) y Re-
gistro (BME CLEARING):

Ejercicio:

Forma de expresién de las Primas:

Liquidacién de las Primas:
Liquidacién de Comisiones:
Garantias:

Precio de Cierre:

Precio de entrega:

Introduccién de Series:

Sensitivity: C2 Internal

100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun el
apartado 5.7 de estas Condiciones Generales).

De compra (CALL) y de venta (PUT).

Potencialmente todos los meses. Los vencimientos efectiva-
mente abiertos se estableceran por Circular.

La Fecha de Vencimiento.

El tercer viernes del mes de Vencimiento y si éste es festivo,
el dia habil anterior.

La Fecha de Vencimiento.

El Ejercicio se comunicara a BME CLEARING conforme al
procedimiento establecido en sus Condiciones Generales
en su caso, tal como se desarrolle y especifique por Circular,
generandose la correspondiente operacién bursatil de con-
tado el mismo dia del Ejercicio. La asignacién de ejercicios
se hara de forma proporcional, y se les comunicara a los
afectados de acuerdo a los procedimientos y horarios que
se establezcan por Circular.

En euros por accién, con una fluctuacién minima adecuada
segun la cotizacién del Activo Subyacente y/o las necesida-
des del mercado, lo que se establecerd mediante Circular.
La fluctuacién minima podra ser distinta en Operaciones
negociadas directamente entre Miembros.

Primer dia habil posterior a la Fecha de la Operacion.
Primer dia hanil posterior a la Fecha de la Operacién.

Las que establezca BME CLEARING.

Sera una aproximacion al Precio de Mercado. Los criterios
para su calculo los establecera MEFF por Circular.

Precio de Ejercicio del Contrato de la Opcién.
Los Vencimientos y Precios de Ejercicio se introduciran de

acuerdo con lo establecido en el apartado 5.6 de estas Con-
diciones Generales.
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5.3.1.3 Opciones de estilo europeo y liquidacion por diferencias con precio de ejercicio
y fecha de vencimiento estandar

Activo Subyacente:

Nominal del Contrato:

Tipos de Opcién:

Vencimientos:

Fecha de Vencimiento:

Ultimo dia de Negociacion (MEFF) y Re-
gistro (BME CLEARING):

Forma de expresién de las Primas:

Liquidacién de las Primas:

Liquidacién de Comisiones:

Garantias:

Precio de Cierre:

Introduccion de Series:

Acciones de las sociedades mencionadas por Circular.

100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun el
apartado 5.7 de estas Condiciones Generales).

De compra (CALL) y de venta (PUT).

Potencialmente todos los meses. Los vencimientos efectiva-
mente abiertos se estableceran por Circular.

El tercer viernes del mes de Vencimiento y si éste es festivo,
el dia habil anterior.

La Fecha de Vencimiento.

En euros por accién, con una fluctuacién minima adecuada
segun la cotizaciéon del Activo Subyacente y/o las necesida-
des del mercado, lo que se establecera mediante Circular.
La fluctuaciéon minima podra ser distinta en Operaciones ne-
gociadas directamente entre Miembros.

Primer dia habil posterior a la Fecha de la Operacién.

Primer dia habil posterior a la Fecha de la Operacién.

Las que establezca BME CLEARING.

Sera una aproximacion al Precio de Mercado. Los criterios
para su calculo los establecera MEFF por Circular.

Los Vencimientos y Precios de Ejercicio se introduciran de
acuerdo con lo establecido en el apartado 5.6 de estas Con-
diciones Generales.

5.3.2 Especificaciones de los contratos con precio de ejercicio y fecha de vencimiento

estandar semanal:

Tendran las mismas especificaciones que las descritas en los apartados 5.3.1.1, 5.3.1.2y

5.3.1.3 a excepcidén de:
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Vencimientos:

Fecha de vencimiento:

Potencialmente, todas las semanas. Los vencimientos efec-
tivamente abiertos se establecen por Circular.

El viernes de la semana de vencimiento, y si este es festivo,
el Dia Habil anterior.

5.3.3 Especificaciones de las opciones de estilo europeo liquidadas por diferencias, y
opciones de estilo americano o europeo liquidadas por entrega con precio de
ejercicio y/o fecha de vencimiento no estandar

5.3.3.1 Especificaciones comunes a todos los contratos

Activo Subyacente:

Nominal del Contrato:

Tipos de Opciodn:

Fecha de Vencimiento:

Ultimo dia de Negociacién (MEFF) y Regis-
tro (BME CLEARING):

Forma de expresién de las Primas:

Liquidacién de las Primas:
Liquidacién de las Comisiones:
Garantias:

Precios de Ejercicio:

Introduccion de Series:

Acciones de las sociedades mencionadas por Circular.

100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun el
apartado 5.7 de estas Condiciones Generales).

De compra (CALL) y de venta (PUT).

Cualquier dia habil. El plazo maximo se establecera por Cir-
cular.

La Fecha de Vencimiento.

En euros por accion, con el mismo nimero de decimales de
las Operaciones acordadas directamente entre Miembros
para los contratos admitidos a negociacion.

Primer dia habil posterior a la Fecha de Negociacién.
Primer dia habil posterior a la Fecha de Negociacién.

Las que establezca BME CLEARING.

Cualquier precio expresado en euros con dos decimales.
Los Vencimientos y Precios de Ejercicio se introduciran de

acuerdo con lo establecido en el apartado 5.6 de estas Con-
diciones Generales.

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 44

Sensitivity: C2 Internal



BME

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company
5.3.3.2 Especificaciones particulares de las opciones liquidadas por entrega

Precio de entrega: Precio de Ejercicio del Contrato de Opcion.

Ejercicio: El Ejercicio se comunicara a BME CLEARING conforme al pro-
cedimiento establecido en sus Condiciones Generales.

5.3.3.3 Especificaciones particulares de las opciones liquidadas por diferencias

Precio de Liquidacion: Definido por BME CLEARING comoel precio de cierre oficial
de la Accién en la Fecha de Ejercicio anticipado o a Venci-
miento.

Fecha de Liquidacion del Contrato: El Dia Habil siguiente a la Fecha de Ejercicio se liquidaran en

efectivo las diferencias entre el Precio de Ejercicioy el Precio
de Liquidacion.

Ejercicio: En la Fecha de Vencimiento, automatico para todos los Con-
tratos que aporten beneficio a su tenedor.

5.3.3.4 Especificaciones particulares de las opciones de estilo americano

Fecha de Ejercicio: Cualquier dia habil hasta la Fecha de Vencimiento incluida.

5.3.3.5 Especificaciones particulares de las opciones de estilo europeo

Fecha de Ejercicio: La Fecha de Vencimiento.

Los Contratos se liquidaran como consecuencia del Ejercicio que los tenedores de los mis-
mos realicen.

La Liquidacién por Ejercicio de los Contratos se producird mediante entrega de las acciones
que constituyen el Activo Subyacente segun sea la Clase de Contrato, a cambio del pago en
efectivo del Precio de Ejercicio.

Las acciones a entregar seran unicamente las admitidas a negociacion con plenos derechos
y fungibilidad con la serie de acciones principal del valor.
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Como consecuencia de los Vencimientos, se produciran las correspondientes operaciones
bursatiles de contado. BME CLEARING determinara los compradores y vendedores en las
operaciones bursatiles de contado que se generen. BME CLEARING no compensara las posi-
ciones compradas y vendidas de una cuenta de clientes con segregacion general.

Una vez comunicada la operacién de compraventa a la Sociedad de Bolsas, dicha operacion
se convertira en una operaciéon bursatil con todas sus consecuencias, de acuerdo a la norma-
tiva vigente y a los procedimientos establecidos, dandose por cumplidas las respectivas obli-
gaciones de entrega.

Una vez entre en funcionamiento el Segmento de Renta Variable de BME CLEARING estas
operaciones bursatiles tendran como Entidad de Contrapartida Central a BME CLEARING en
el Segmento de Renta Variable, hasta que sean correctamente liquidadas. Los Miembros de
BME CLEARING del Segmento de Derivados Financieros tendran que tener asignado un
Miembro en el Segmento de Renta Variable, pudiendo ser el mismo u otro.

Los Contratos que se liquiden por Diferencias, bien por ejercicio anticipado o a vencimiento,
se liquidaran en efectivo por la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Liquida-
cién. El Precio de Liquidacion sera el definido por BME CLEARING como el precio de cierre
oficial de la Accién sin perjuicio de lo que se establece en el apartado 5.8 para circunstancias
especiales de cotizacion del Activo Subyacente.

5.6.1 Contratos estandar

MEFF introducira Series de tal manera que en todo momento puedan negociarse al menos
cinco Precios de Ejercicio por cada vencimiento.

Los intervalos de los Precios de Ejercicio seran definidos por Instrucciéon Operativa.

El Supervisor podra, siempre que lo consideré oportuno, a peticion de un miembro o para
dar respuesta a las necesidades del Mercado introducir nuevas series de precios de ejerci-
cio.

Al introducir un nuevo vencimiento, se introduciran un minimo de cinco Series de Opciones
de Compra (Call) y cinco Series de Opciones de Venta (Put) sobre el mismo Contrato, con la
misma Fecha de Vencimiento, pero con distintos Precios de Ejercicio.

MEFF mantendra tantas series sean necesarias para cubrir distintos niveles del activo sub-
yacente.
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5.6.2 Contratos no estandar

MEFF introducira Series de libre eleccién con el fin de aceptar operaciones acordadas direc-
tamente entre Miembros del Mercado.

Los Precios de Ejercicio y el nUmero de acciones de cada Contrato podran ser ajustados, de
acuerdo con lo establecido en el apartado 5.7 de estas Condiciones Generales.

5.6.3 Introduccién de nuevas series

La introduccion de nuevas Series respondera, ademas, a las necesidades del mercado. El Su-
pervisor de la Sesién podra suspender la introduccién de nuevos Vencimientos o Series ante
circunstancias excepcionales que afecten a las acciones subyacentes, como, por ejemplo, fu-
siones u ofertas publicas de adquisicion.

5.7.1 Contratos con subyacente cuyo mercado de referencia sea el Sistema de Interco-
nexion Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo
Subyacente determinados eventos corporativos, BME CLEARING ajustara el Precio de Ejerci-
cio o el nominal del Contrato, o ambos, para los Contratos vivos de la Clase de Contrato afec-
tada con el fin de mantener el valor econémico de los Contratos lo mas proximo posible al
que fuera antes de la fecha de efecto de tales operaciones. Del mismo modo, se ajustaran
otras caracteristicas de la Clase de Contrato, como el Activo Subyacente, o la Fecha y forma
de liquidacion de los Contratos vivos, como consecuencia de operaciones de fusion, de ofer-
tas publicas de adquisicion o de procesos de exclusion de cotizacion bursatil, en las condicio-
nes que se describen en estas Condiciones Generales.

El ajuste sera efectivo desde el dia en que tenga efecto la operacion que dé lugar al ajuste
("fecha de ajuste").

A continuacién se describen los ajustes a efectuar en los contratos por cada uno de los si-
guientes eventos corporativos:

Ampliaciones de capital y programas de recompra de acciones.
Reducciones de capital o de reservas mediante pago en efectivo a los accionistas.

Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones
por cada una existente.
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Consolidacién de las acciones representativas del capital a razon de una accién por
cada varias existentes.

Dividendos extraordinarios.

Fusiones.

Ofertas publicas de adquisicion (OPAs).

Oferta Publica de Adquisicién de un emisor sobre sus propias acciones.
Spin-offs.

Otras no mencionadas explicitamente que MEFF someta a la Comision de Supervisién
y Vigilancia.

Todos los ajustes se realizaran con el objetivo de mantener el valor original del contrato, por
lo que MEFF podra convocar a la Comision de Supervisién y Vigilancia en el caso de que tenga
lugar un evento corporativo que, a pesar de estar recogido dentro de los anteriormente ex-
puestos, por sus caracteristicas especiales pueda requerir un ajuste distinto al previsto para
ese evento en estas Condiciones Generales. En estos supuestos, la Comisién de Supervision
y Vigilancia decidira el ajuste a efectuar con ocasién de ese evento corporativo.

Las normas aqui descritas y en general cualquier ajuste debera estar alineada con el Con-
senso del Comité ECAC (European Corporate Action Commitee).

MEFF pertenece al ECAC desde sus origenes y su objetivo es la coordinacién de los Mercados
Europeos de Derivados en materia de ajustes.

5.7.1.1 Ampliacion de capital totalmente liberada y sin diferencia de dividendos

el nimero de acciones representativas de un Contrato se multiplica por el cociente
"acciones después / acciones antes".

el Precio de Ejercicio se multiplica por el cociente inverso, es decir, "acciones antes /
acciones después".

5.7.1.2 Ampliacion de capital totalmente liberada con diferencia de dividendos, o par-
cialmente liberada o con prima, en la que existe derecho de suscripcién prefe-
rente o Programa de recompra de acciones que dé lugar a la existencia de un
derecho con valor positivo para los actuales accionistas
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Una vez calculado el precio del derecho de suscripcidn en base al precio de cierre del
Activo Subyacente en el dia habil anterior a la "fecha de ajuste" y a las condiciones de emision
(desembolso, proporcién y diferencia de dividendos) de las nuevas acciones, se ajustara cada
Precio de Ejercicio de la siguiente manera:

PEn = PEv * (1 -VTD/ PC)

Siendo:

PEn = Precio de Ejercicio nuevo.

PEv = Precio de Ejercicio anterior al ajuste.

VTD = Valor tedrico del derecho de suscripcion.

PC = Precio de Cierre del Activo Subyacente en el dia anterior al ajuste.

Adicionalmente, se ajustara el niUmero de acciones representativas de cada contrato
con el fin de mantener el valor nominal de las posiciones antes y después del ajuste, para
qgue se cumpla lo mas posible la igualdad:

PEv* Nv=PEn * Nn

Siendo:

Nv = Numero de acciones por contrato antes del ajuste.

Nn = NUumero de acciones por contrato después del ajuste.

Y usando la equivalencia del primer apartado, se deduce que:
Nn=Nv/K

Siendo.

K=1-VTD/PC

5.7.1.3 Reduccidn de capital o de reservas mediante devolucion de aportaciones en
efectivo a los accionistas

Se realizara ajuste por este hecho siempre que la operacién no sea asimilable al pago de un
dividendo ordinario. En caso de ajuste, se ajustaran el Precio de Ejercicio y el nUmero de ac-
ciones del siguiente modo:

Los Precios de Ejercicio:

PEn=PEv *(1-ID/PCQC)
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Siendo:

PEn = Precio de Ejercicio nuevo.

PEv = Precio de Ejercicio anterior al ajuste.
ID = Importe de la devolucién.

PC = Precio de Cierre del Activo Subyacente en el dia anterior al ajuste.

Adicionalmente, se ajustara el nimero de acciones representativas de cada contrato
con el fin de mantener el valor nominal de las posiciones antes y después del ajuste, para
que se cumpla lo mas posible la igualdad:

PEv * Nv =PEn * Nn
Siendo:
Nv = Numero de acciones por contrato antes del ajuste.
Nn = Numero de acciones por contrato después del ajuste.
Y usando la equivalencia del primer apartado, se deduce que:
Nn=Nv/K
Siendo:

K=1-ID/PC
5.7.1.4 Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias

acciones por cada una existente

Se multiplica la posicién en Contratos por el cociente "acciones después de la amplia-
cién / acciones antes".

El Precio de Ejercicio se multiplica por el cociente inverso, es decir, "acciones antes /
acciones después".

5.7.1.5 Consolidacion de las acciones representativas del capital a razén de una accién
por cada varias existentes

Se ajustaran el numero de accionesy el Precio de Ejercicio del mismo modo que en el apar-
tado 5.7.1.
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5.7.1.6 Dividendos
5.7.1.6.1 Dividendos ordinarios

Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de divi-
dendos no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

El inicio de un pago de caracter periodico y recurrente.

El cambio de un pago periddico y recurrente en forma de dividendos por otra denomi-
nacioén con el mismo caracter.

La repeticion de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con
caracter periodico y recurrente.

5.7.1.6.2 Dividendos extraordinarios

Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago
de dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribuciéon considerado
excepcional y no periddico.

En los casos en que proceda realizar ajuste por dividendos, se ajustaran el Precio de Ejercicio
y el nUmero de acciones del mismo modo que en el caso indicado en el apartado 5.7.3.

En caso de pagos en activos cuya valoracion se prevea dificil de realizar en el momento en
gue se debe realizar el ajuste o sobre los que se pueda prever una dificultad de operatividad
en mercado con el activo que se entrega como pago, podra establecerse la no realizacién de
ajuste, anunciandolo con prontitud tras el anuncio de la emisora de su intencion de realizar
un pago o una entrega con esas caracteristicas.

En situaciones que exijan la realizacién de un ajuste por entrega de un activo cuya valoracion
so6lo se conoceria con certeza en la fecha de ajuste, se podra suspender temporalmente la
negociacion de las Opciones correspondientes para facilitar la realizacién del ajuste en las
condiciones mas equitativas para los tenedores y emisores de las opciones vivas.

5.7.1.7 Fusiones

Cuando las acciones de la compafiia absorbida sean “acciones cotizadas”, se sustituiran las
acciones subyacentes originales por acciones de la compafiia absorbente. A estos efectos, se
entiende por “acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contratos listados en MEFF
o puedan existir antes del término de la fusion.

Los Precios de Ejercicio y el nUmero de acciones se ajustaran del siguiente modo:
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Los Precios de Ejercicio seran multiplicados por el ratio:
XY
donde X e Y significan:

“Y" es el numero de acciones de la compafiia absorbente que se ofrecen por cada “X"
acciones de la compafiia absorbida.

El nimero de acciones se multiplicara por el ratio inverso.

5.7.1.8 Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs)

5.7.1.8.1 Analisis previo a la decisién de ajuste.

El hecho de que una compafiia realice una OPA sobre otra, no implica una aplicacién auto-
matica de un procedimiento de ajuste, sino que su aplicacion dependera de que la Comisién
de Supervisiény Vigilancia (en adelante CSV) considere que la proteccién de los participantes
requieran la realizacién del ajuste.

La CSV determinara, una vez publicado el Folleto correspondiente, qué resultado de la OPA
se debera cumplir para provocar el ajuste de los contratos. Las decisiones de la CSV se haran
publicas de la forma mas inmediata posible.

El analisis se hara en base a los factores siguientes, entre otros:

Los diversos escenarios de capitalizacion y “Free Float” de la compafiia objeto de la
OPA una vez ésta se cerrase, en comparacién con otras compafiias que forman parte del
indice IBEX 35.

El niUmero de acciones que seguirian cotizando respecto de la posicién abierta en BME
CLEARING mas la estimacion oportuna sobre posiciones OTC, en diversos escenarios.

La intencidn de la empresa que efectia la OPA respecto de la exclusidén de cotizacidon
de la empresa objeto de la misma.

En el caso de que, una vez se haya hecho publica la decisién de la CSV, se produzcan hechos
(por ejemplo, una OPA competitiva) que a juicio de la CSV modifiquen las circunstancias de la
OPA, la CSV podra revisar su decision a estos efectos.
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5.7.1.8.2Métodos de ajuste

En el caso de que, una vez se haya hecho publico el resultado de la OPA, éste sea tal que
provoque el ajuste de los Contratos, segun los criterios determinados y hechos publicos por
la CSV, sera de aplicacién uno de los siguientes métodos segun el tipo de OPA de que se trate:

Liquidacion en efectivo a valor tedrico

Los Contratos se liquidaran anticipadamente al valor teérico de cada serie, de acuerdo
con los criterios de valoracion que se establecen en el Anexo 1, que pueden ser mo-
dificados en consonancia con criterios de valoracién ampliamente aceptados.

Método del Ratio

Se sustituiran las acciones subyacentes originales por las que se ofrecen en la OPA,
de acuerdo con las condiciones de la OPA, ajustando las caracteristicas de los Contra-
tos utilizando el Ratio como se establece en el Anexo 2.

5.7.1.8.3 Tipos de OPAs

En este contexto, se entiende por “acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contra-
tos listados en MEFF, o puedan existir antes del término de la OPA. Cualquier otro tipo de
acciones no se consideraran “acciones cotizadas” sino “otros activos o derechos”.

OPAs en efectivo.

Cuando la OPA sea exclusivamente en efectivo u otros activos o derechos y proceda
realizar el ajuste, éste consistira en el vencimiento anticipado de los Contratos y su
liquidacién en efectivo al precio te6rico de cada serie (Método de Liquidacion en Efec-
tivo a valor tedrico).

OPAs en acciones cotizadas.

Cuando la contraprestacion de la OPA consista, en su totalidad, en acciones cotizadas
se aplicara el Método del Ratio.

OPAs mixtas.

Cuando la contraprestacion de la OPA consista en una combinacion de acciones coti-
zadas y efectivo u otros activos o derechos y el componente de acciones cotizadas sea
igual o superior a 1/3 del valor total de la contraprestacion, se aplicara el Método del
Ratio.

Sin embargo, si el componente de efectivo u otros activos o derechos es superior a
2/3 del valor total de la contraprestacién, la OPA se tratara como una OPA en efec-
tivo.
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5.7.1.9 Oferta publica de adquisicion de un emisor sobre sus propias acciones.

Se ajustaran el Precio de Ejercicio y el multiplicador de las opciones del siguiente modo:

Precio de Ejercicio.

PEn = PEv xR

R Nc><Pc—No><Po/PC
Nc — No

Siendo:

PEn: Precio de Ejercicio nuevo.

PEv: Precio de ejercicio anterior al ajuste.

Pc: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha del ajuste”.
Po: Precio por accion al que se realiza la OPA.

Nc: Numero de acciones existentes del Activo Subyacente.

No: Numero de acciones sobre las que se realiza la OPA.

Se ajustara el niumero de acciones representativas de cada contrato con el fin de
mantener el valor nominal de las posiciones antes y después del ajuste:

—_ Mv
Mn = A
R - NCXPC—NOXPO/PC
Nc — No
Siendo:

Mn: Multiplicador nuevo, ajustado al nUmero entero mas cercano.

Mv: Multiplicador anterior al ajuste.

Pc: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha del ajuste”.
Po: Precio por accién al que se realiza la OPA.

Nc: Numero de acciones existentes del Activo Subyacente.

No: Numero de acciones sobre las que se realiza la OPA.
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5.7.1.10 Spin-Offs.

Como norma general, se cambiara el Activo Subyacente, constituyéndose una cesta. Los com-
ponentes de la cesta seran las acciones que eran subyacente de la empresa que realiza el
spin-off, mas las acciones de la nueva empresa que correspondan a las que el accionista tiene
derecho.

No se realizan ajustes al multiplicador del contrato ni al precio de ejercicio de los Contratos
de Opcién.

5.7.1.11 Otros aspectos

5.7.1.11.1 Vencimientos ajustados

Para los contratos con Precio de Ejercicio y Fecha de Vencimiento estandar, los ajustes pre-
cedentes en el Precio de Ejercicio, se aplicaran a todas las Series de vencimientos en los que
haya alguna Serie con posicién abierta, y permaneceran hasta la fecha del dltimo venci-
miento afectado y los ajustes en el multiplicador se aplicaran a todos los vencimientos exis-
tentes hasta el mas largo con posicion abierta en los contratos de Opcién o de Futuro, man-
teniendo asi un Unico multiplicador por Vencimiento y Activo Subyacente.

Si, posteriormente al ajuste, se abren Series con Fecha de Vencimiento anterior al ultimo ven-
cimiento afectado por los ajustes, dichas Series se abriran con caracteristicas similares a las
de las Series ajustadas.

Los vencimientos posteriores al ultimo vencimiento afectado que se abran después de la "fe-
cha de ajuste" tendran las caracteristicas estandar de acuerdo a lo indicado en el apartado
5.3 de estas Condiciones Generales.

Para Contratos con Precio de Ejercicio y/o Fecha de Vencimiento no estandar, los ajustes pre-
cedentes se aplicaran individualmente a cada Serie.

5.7.1.11.2 Redondeos
Para el ajuste de todos los contratos, aplicara lo siguiente:

El nUmero de acciones representativas de un Contrato se redondeara al nimero en-
tero mas cercano.

El Precio de Ejercicio se redondeara al céntimo mas cercano.

Los calculos intermedios se realizaran con la mayor precisién decimal posible, aunque
los resultados finales de Precios de Ejercicio o nUmero de acciones se redondeen con la pre-
cision indicada.
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En caso de que las operaciones de redondeo representen importes econémicos sig-
nificativos, MEFF estipulara liquidaciones en efectivo complementarias para reducir el im-
pacto de los redondeos. El ajuste en efectivo lo realizara BME CLEARING en virtud del conve-
nio firmado con MEFF.

5.7.1.11.3 Casos no previstos

Todos los casos en los que pueda proceder un ajuste y no se correspondan claramente con
los previstos en los apartados precedentes, seran remitidos por MEFF a la Comision de Su-
pervisién y Vigilancia, que sera la que determine el ajuste a realizar, si procede.

Una vez entre en funcionamiento el Segmento de Renta Variable de BME CLEARING, en aque-
llos casos en los que la publicacion del evento corporativo que de lugar al ajuste sea posterior
a la fecha en el que éste tendria que haberse realizado MEFF propondra a su Comision de
Supervision y Vigilancia la realizacién de un ajuste en efectivo a los Miembros con posicién
abierta en los contratos correspondientes en la fecha previa a la Fecha Ex Cup6n o en la fecha
en la que el mercado descuente efectivamente el evento corporativo. El ajuste en efectivo lo
realizara BME CLEARING en virtud del convenio firmado con MEFF.

La composicién y funcionamiento de la Comision de Supervisién y Vigilancia se encuentran
reqgulados en el Reglamento.

La Comision de Supervisién y Vigilancia debera guiarse, en la resolucion de los casos de este
apartado, por los principios de la proteccién a los inversores, la igualdad de trato para tene-
dores y emisores de las opciones vivas, la consistencia en la aplicacion de criterios y la efi-
ciencia y la coordinacion con los organismos rectores de liquidacidon del Activo Subyacente.
La Comision también se guiara por el principio de coordinacion con la normativa de otros
Mercados Regulados donde también se negocien derivados sobre valores espafioles, con el
fin de armonizar las normas.

5.7.2 Contratos con subyacente cuyo mercado de referencia sea otra Bolsa de Valores
reconocida por MEFF.

Se ajustaran de acuerdo a lo realizado por el Mercado de Derivados de referencia. En caso de
gue MEFF considere que no procede realizar el ajuste en la forma establecida por el Mercado
de Derivados de referencia, se remitira la cuestién al ECAC (European Corporate Actions Com-
mitte), siguiendo la recomendacion emitida por dicho comité.
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5.8.1 En caso de producirse un vencimiento de contratos mientras la negociacién del
activo subyacente o del contrato o de ambos esté suspendida, o si por cualquier
otra causa no se hubiera negociado el activo subyacente, la fecha de vencimiento
permanecera inalterada

Se considerara como Precio de Referencia, el precio de cierre oficial que para el valor publi-
que Sociedad de Bolsas.

Para los contratos con Liquidacién por Diferencias, se considerara como Precio de Liquida-
cién aquel que BME CLEARING estime reuna mejor las condiciones de replicabilidad y valor
de mercado del Activo Subyacente, valorandose, en su caso, el uso del precio de apertura del
Activo Subyacente tras la reanudacion de la negociacién, como Precio de Liquidacion. El tra-
tamiento del tipo de incidencias mas previsible estara contemplado en una Circular.

5.8.2 En el caso de producirse un ejercicio, sea anticipado o al vencimiento, que origine
operaciones de compraventa de acciones cuya negociacién esté suspendida, el
ejercicio tendra validez y la compraventa de acciones se realizara el dia habil en
que se reanude la negociacién de las acciones, teniendo en cuenta, en su caso,
los ajustes necesarios de acuerdo con estas condiciones generales (apartado 5.7)
y las decisiones de la Comision de Supervisién y Vigilancia.

Si la negociacién de las acciones no se reanudase en el plazo de 10 Dias Habiles desde el dia
en que la operacion de compraventa deberia realizarse originalmente, la operacién se reali-
zara, siempre que la legalidad lo permita. Si aun asi, no fuese posible realizar la compraventa
de acciones, BME CLEARING establecerd una forma factible de liquidacion, pudiendo ésta
consistir en una liquidacion en efectivo por diferencias, en sustitucion de la compraventa de
acciones.
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Liquidacion a valor tedrico

En los supuestos de liquidacion anticipada a valor teérico, se aplicaran las valoraciones que
se indican a continuacion.

A tal efecto, la fecha de liquidacion de los contratos sera el dia siguiente a aquel en el que se
publique el resultado de la OPA o tan pronto como sea posible.

Las opciones se liquidaran a valor teérico mediante las formulas usadas por MEFF en el
calculo de los precios de cierre diario y los parametros que alimentaran dicha férmula seran
los siguientes:

1. Precio del activo subyacente: para OPAs en efectivo, el precio de la OPA; para OPAs en
acciones no cotizadas u otros activos, la valoracién que de los mismos se pueda dedu-
cir; para OPAs mixtas, la suma del importe en efectivo mas la valoracién del resto de
activos, incluidas las acciones cotizadas.

2. Importes y fechas de pago de dividendos: el importe y las fechas de los dividendos
futuros sera el mismo que MEFF estaba usando en el calculo de los precios de cierre
antes del anuncio de OPA, que a su vez seran las previsiones de dividendos publicadas
por Markit Dividends hasta la fecha de vencimiento y que MEFF hace suyas a estos
efectos. Si las previsiones de esta companiia fueran en algin momento insuficientes o
no las hubiera o fueran manifiestamente erréneas, se podran usar dividendos histori-
cos u otras estimaciones que MEFF considere que reflejen el consenso de mercado.

Cualquier pago extraordinario que la compafiia anuncie relacionado con el proceso de
OPA se tratara como un pago ajustable.

3. Volatilidad: La volatilidad para cada serie de opciones sera la media de la volatilidad
usada por MEFF para calcular los precios de cierre en los ultimos cinco dias anteriores
al anuncio de la OPA por parte del oferente.

4. Tiempo hasta vencimiento: niUmero de dias desde la fecha de publicacién del resultado
de la OPA hasta la Fecha de Vencimiento para cada contrato.

5. Tipos de interés: El tipo de interés de referencia que MEFF utilice para el calculo de los
Precios de Cierre correspondiente al plazo de vida de cada vencimiento.
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Método del ratio

El Método del Ratio consiste en cambiar el activo subyacente original por el nuevo que se
ofrece en la OPA, multiplicando el Precio de Ejercicio de las Opciones por el Ratio, y dividiendo
el nUmero de acciones original del contrato por el mismo Ratio.

1. En el caso de OPAs que combinen en la contraprestacion acciones cotizadas (al menos
1/3 del valor total) y efectivo u otros activos o derechos, el Ratio sera:

Ratio = 1/[((E/PC) +y)/x]

Siendo:

X, y: “y" es el numero de acciones de la compafia oferente que se ofrecen por cada “x”
acciones de la compaiiia original.

PC: Precio de Cierre de las acciones de la compafiia oferente.

E: El efectivo, o el valor de los otros activos o derechos que se ofrecen junto a las ac-
ciones.

2. Enel caso de OPAs en las que la contraprestacion sea en su totalidad en acciones coti-
zadas, el Ratio queda simplificado a la expresion:

Ratio=x/y

Cualquier importe en efectivo de caracter complementario o dividendo especial se tratara
como un pago ajustable.
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6 Futuros sobre dividendos de acciones

6.1 Introduccion

El presente apartado 6 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas del Contrato
de Futuro sobre los Dividendos pagados entre dos fechas predeterminadas por una deter-
minada compafiia.

6.2 Activo subyacente

El Activo Subyacente de los Contratos de Futuro sobre Dividendos de Acciones sera la suma
de dividendos brutos ordinarios y otras retribuciones asimilables a dividendos ordinarios en-
tre dos fechas predeterminadas.

Se entiende como tales:
— Elinicio de un pago de caracter periodico y recurrente.

— El cambio de un pago periédico y recurrente en forma de dividendos por otra denomi-
nacion con el mismo caracter.

— La repeticion de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con
caracter periédico y recurrente.

Respecto a aquellos dividendos segun las cuales el accionista puede optar entre recibir efec-
tivo por el compromiso irrevocable de compra de derechos de asignacién gratuita o nuevas
acciones, para el calculo del importe en efectivo de dichos dividendos, se utilizara el importe
del compromiso de compra asumido por la compafiia.

Podran constituir Activo Subyacente los dividendos de las acciones de sociedades que MEFF
establezca por Circular. MEFF anunciara la fecha de comienzo de negociacién de los Contra-
tos con nuevos Activos Subyacentes.

6.3 Especificaciones técnicas de los contratos

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre dividendos de acciones comprenden la
descripcion completa de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la
negociacion en el Mercado, como las caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidaciéon
y Contrapartida, que se llevan a cabo por BME CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca,
las Circulares mencionadas seran de MEFF.
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6.3.1 Futuros sobre dividendos de acciones

Activo Subyacente:

Nominal del Contrato:

Multiplicador:

Vencimientos:

Fecha de Vencimiento:

Forma de Liquidacion:

Fecha de Liquidacién del Contrato:

Ultimo dia de Negociacién (MEFF) y Regis-
tro (BME CLEARING).

Forma de expresién de los Precios:

Liquidacién de Pérdidas y Ganancias

Liquidacién de Comisiones:
Garantias:

Precio de Cierre:

Precio de Liquidacién Diaria:

Suma de dividendos ordinarios de una compafiia en un pe-
riodo predeterminado que se describe en el apartado Venci-
mientos.

Los dividendos correspondientes a 1000 acciones (excepto
cuando haya habido ajustes segun el apartado 6.6 de estas
Condiciones Generales).

Dividendos correspondientes a 1000 acciones.

Al menos tres vencimientos anuales. Un vencimiento anual
significa un periodo de computo desde el tercer viernes de
diciembre del afio anterior, excluido, hasta el tercer viernes
de diciembre del afio de vencimiento, incluido. Se podran
abrir vencimientos con otros ciclos distintos del anual. Los
Vencimientos efectivamente abiertos se determinaran por
Circular.

Tercer viernes del mes de Vencimiento.

Por diferencias respecto al Precio de Liquidacién a Venci-
miento.

Primer dia habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

La Fecha de Vencimiento.

En euros por accién, con una fluctuacion minima adecuada
segun la cotizacién del Activo Subyacente y/o las necesida-
des del mercado, lo que se establecera mediante Circular. La
fluctuacién minima podra ser distinta en Operaciones nego-
ciadas directamente entre Miembros.

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio
de Liquidacién Diaria de la sesion anterior (ver apartado 6.5).

Primer dia habil posterior a la fecha de la Operacion.
Las que establezca BME CLEARING.

Serad una aproximacién al Precio de Mercado. Los criterios
para su calculo se determinan por MEFF mediante Circular.

El que establezca BME CLEARING. tomando como referencia
el Precio de Cierre comunicado por MEFF. En la Fecha de Ven-
cimiento sera el Precio de Liquidacion a Vencimiento defi-
nido en el apartado 6.4.
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6.3.2 Futuros sobre dividendos de acciones Plus.

Sus especificaciones seran iguales a las expresadas en el punto 6.3.1 Futuros sobre dividen-
dos de acciones, excepto en

Nominal del Contrato: Los dividendos correspondientes a 25.000 acciones (excepto
cuando haya habido ajustes segun el apartado 6.6 de estas
Condiciones Generales).

Multiplicador: Dividendos correspondientes a 25.000 acciones.

En efectivo, por diferencias respecto del Precio de Liquidacion a Vencimiento.

El Precio de Liquidacion a Vencimiento de los Contratos sera la suma de aquellas retribucio-
nes mencionadas en el apartado 6.2 cuyas Fechas Ex-date estén dentro del Vencimiento de
gue se trate, incluido el propio Dia de Vencimiento. Fecha ex-date es el primer dia que una
accion cotiza sin derecho al cobro de un dividendo.

En el Precio de Liquidacion a vencimiento, respecto a aquellas retribuciones segun las cuales
el accionista puede optar entre recibir efectivo por el compromiso irrevocable de compra de
derechos de asignacion gratuita o nuevas acciones, para el calculo del importe en efectivo de
dichos dividendos, se utilizara el importe del compromiso de compra asumido por la compa-
fia.

A fin de establecer los periodos de retribucidon que aplican a cada Vencimiento, se establece
que:

Para los vencimientos anuales, el periodo de cémputo va desde el tercer viernes de
diciembre del afio anterior, excluido, hasta el tercer viernes de diciembre del afio de
vencimiento, incluido.

Para los vencimientos trimestrales, el periodo de computo va desde el tercer viernes
de diciembre del afio anterior, excluido, hasta el tercer viernes de mes de vencimiento,
incluido. Por tanto, los vencimientos de marzo incluirdn un periodo aproximado a los
tres meses, los vencimientos de junio un periodo aproximado a los a seis meses y los
vencimientos de septiembre un periodo aproximado a los 9 meses.

Cuando, debido a un Hecho Corporativo de los descritos en el apartado 6.6 de estas Condi-
ciones Generales, un vencimiento haya sido ajustado, el Precio de Liquidacion a Vencimiento
sera el producto de la suma de retribuciones anteriores a la fecha del ajuste por el Ratio del
ajuste correspondiente mas el resto de retribuciones del periodo sin ajustar.
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El método de determinacién del Precio de Liquidacién Diaria se establecera por BME CLEA-
RING mediante Circular. En la Fecha de Vencimiento, coincidira con el Precio de Liquidacion
a Vencimiento.

En los casos en que proceda ajustar el precio al que estan registrados los Contratos (segun
lo establecido en el apartado 6.6 de estas Condiciones Generales), el Precio de Liquidacion
Diaria precedente que se utilizara en la sesion siguiente al ajuste sera el nuevo Precio de
Registro de los Contratos.

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo
Subyacente determinados eventos de capital, BME CLEARING ajustara el precio al que estan
registrados los Contratos a efectos de practicar las sucesivas Liquidaciones Diarias de Pérdi-
dasy Ganancias, el nimero de Contratos registrados o el nimero de acciones que representa
un Contrato, o una combinacién de estos factores, con el fin de mantener el valor econémico
de los contratos lo mas proximo posible al que fuera antes de la fecha de efecto de tales
operaciones. Del mismo modo, se ajustaran otras caracteristicas de la Clase de Contrato,
como el Activo Subyacente, o la Fecha de liquidacién a Vencimiento de los Contratos vivos,
como consecuencia de operaciones de fusion, de ofertas publicas de adquisicion o de proce-
sos de exclusion de cotizacion bursatil, en las condiciones que se describen en estas Condi-
ciones Generales.

El ajuste sera efectivo desde el dia en que tenga efecto la operacion que dé lugar al ajuste
("fecha de ajuste"), por lo que se realizara tras el cierre y Liquidacion Diaria del dia previo a
la "fecha de ajuste".

El Precio de Registro de los Contratos serd aquel que resulte de los ajustes correspondientes
y se aplicara a todas las posiciones de la Clase de Contratos que corresponda en cada caso,
registrando las posiciones a dicho Precio una vez realizada la Liquidacién Diaria de Pérdidas
y Ganancias del Dia Habil previo a la "fecha de ajuste".

A continuacién se describen los ajustes a efectuar en los contratos por cada uno de los si-
guientes eventos corporativos:

Ampliaciones de capital y programas de recompra de acciones.
Reducciones de capital o de reservas mediante pago en efectivo a los accionistas.

Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones
por cada una existente.

Consolidacion de las acciones representativas del capital a razéon de una accién por
cada varias existentes.
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Dividendos extraordinarios.

Fusiones.

Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs).

Oferta Publica de Adquisicion de un emisor sobre sus propias acciones.
Spin-offs.

Nacionalizacién, quiebra o delisting.

Otras no mencionadas explicitamente que MEFF someta a la Comision de Supervisién
y Vigilancia.

Todos los ajustes se realizaran con el objetivo de mantener el valor original del contrato, por
lo que MEFF podra convocar a la Comisién de Supervisidén y Vigilancia en el caso de que tenga
lugar un evento corporativo que, a pesar de estar recogido dentro de los anteriormente ex-
puestos, por sus caracteristicas especiales pueda requerir un ajuste distinto al previsto para
ese evento en estas Condiciones Generales. En estos supuestos, la Comisién de Supervisién
y Vigilancia decidira el ajuste a efectuar con ocasion de ese evento corporativo.

Las normas aqui descritas y en general cualquier ajuste debera estar alineada con el Con-
senso del Comité ECAC (European Corporate Action Commitee).

MEFF pertenece al ECAC desde sus origenes y su objetivo es la coordinacion de los Mercados
Europeos de Derivados en materia de ajustes.

6.6.1 Ampliacion de capital totalmente liberada y sin diferencia de dividendos
Ajustes:

Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = (PLD) x acciones antes/acciones después.

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

Al nimero de acciones de un Contrato:

NACD = NACA x acciones después/acciones antes.

Siendo:
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NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste.
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.
Al Precio de Liquidacién a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos a la ampliacion de
capital, el PLV se calculara como el sumatorio de los dividendos pagados multiplicado
por (acciones antes/acciones después).

c.2 Si todos los pagos del periodo son posteriores a la ampliacion de capital, el PLV no
se ajustara y sera la suma de dividendos del periodo.

.3 Si hay pagos anteriores a la ampliacién y pagos posteriores, el PLV sera la suma
de dividendos anteriores multiplicada por (acciones antes/acciones después) mas la
suma de dividendos posteriores sin ajustar.

6.6.2 Ampliacion de capital totalmente liberada con diferencia de dividendos, o par-
cialmente liberada o con prima, en la que existe derecho de suscripcién prefe-
rente o Programa de recompra de acciones que dé lugar a la existencia de un
derecho con valor positivo para los actuales accionistas

Ajustes:
Al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = (PLD) x (1 - VTD/PC)
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”.
VTD: Valor Teérico del Derecho (de Suscripcién o Venta).
PC: Precio de Cierre de la accion el dia previo a la “fecha de ajuste”.
Al numero de acciones de un Contrato:
NACD=NACA/ [1-(VTD/PC)]
Siendo:
NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste.
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.

VTD: Valor Teoérico del Derecho.
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PC: Precio de Cierre de la accion el dia previo a la “fecha de ajuste”.
Al Precio de Liquidacién a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos a la ampliacion de
capital, el PLV se calculara como el sumatorio de los dividendos pagados multiplicado
por (1 - VTD/PC).

c.2 Si todos los pagos del periodo son posteriores a la ampliacion de capital, el PLV no
se ajustara y sera la suma de dividendos del periodo.

.3 Si hay pagos anteriores a la ampliacién y pagos posteriores, el PLV sera la suma
de dividendos anteriores multiplicada por (1 - VTD/PC) mas la suma de dividendos
posteriores sin ajustar.

6.6.3 Reduccidn de capital o de reservas mediante devolucién de aportaciones en
efectivo a los accionistas

Se realizara ajuste por este hecho siempre que la operacién no sea asimilable al pago de un
dividendo ordinario. En caso de ajuste, se ajustaran el Precio de Registro de los Contratos y
el nimero de acciones del siguiente modo:

Ajustes:
Al Precio de Registro de los Contratos:
PRC=PLD x [1 - (ID / PC)]
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".
ID: Importe bruto de la devolucién por accion.
PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”.
Al nimero de acciones de un Contrato:
NACD=NACA/ [1-(ID/PC)]
Siendo:
NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste.
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.

"

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”.
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Al Precio de Liquidacién a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos, el PLV se calculara
como el sumatorio de los dividendos pagados multiplicado por [1 - (ID / PC)].

c.2 Sitodos los pagos del periodo son posteriores, el PLV no se ajustaray sera la suma
de dividendos del periodo.

c.3 Si hay pagos anteriores y pagos posteriores, el PLV sera la suma de dividendos
anteriores multiplicada por [1 - (ID/PC)] mas la suma de dividendos posteriores sin
ajustar.

6.6.4 Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias ac-
ciones por cada una existente

Ajustes:
Al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = PLD x acciones antes/acciones después.
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD:Precio de Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

Al nimero de Contratos registrados: se multiplica por el factor (acciones después/ac-
ciones antes)

Al Precio de Liquidacién a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos, el PLV se calculara
como el sumatorio de los dividendos pagados multiplicado por (acciones antes/accio-
nes despueés).

c.2 Sitodos los pagos del periodo son posteriores, el PLV no se ajustardy sera la suma
de dividendos del periodo.

c.3 Si hay pagos anteriores y pagos posteriores, el PLV sera la suma de dividendos
anteriores multiplicada por (acciones antes/acciones después) mas la suma de divi-
dendos posteriores sin ajustar.
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6.6.5 Consolidacion de las acciones representativas del capital a razén de una accién
por cada varias existentes
Ajustes:
Al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = PLD x acciones antes/acciones después
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".
Al nimero de acciones de un Contrato:
NACD = NACA x acciones después/acciones antes.
Siendo:
NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste.
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.
Al Precio de Liquidacién a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos, el PLV se calculara
como el sumatorio de los dividendos pagados multiplicado por (acciones antes/accio-
nes después).

.2 Sitodos los pagos del periodo son posteriores, el PLV no se ajustaray serala suma
de dividendos del periodo.

c.3 Si hay pagos anteriores y pagos posteriores, el PLV sera la suma de dividendos
anteriores multiplicada por (acciones antes/acciones después) mas la suma de divi-
dendos posteriores sin ajustar.

6.6.6 Dividendos extraordinarios

Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago
de dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucién considerada
excepcional y no periddico.

En los casos en que proceda realizar ajuste por dividendos, se ajustaran el Precio Registro de
los Contratos y el nUmero de acciones del mismo modo que en el caso indicado en el apar-
tado 6.6.3.
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En caso de pagos en activos cuya valoracion se prevea dificil de realizar en el momento en
gue se debe realizar el ajuste o sobre los que se pueda prever una dificultad de operatividad
en mercado con el activo que se entrega como pago, podra establecerse la no realizacion de
ajuste, anunciandolo con prontitud tras el anuncio de la emisora de su intencion de realizar
un pago o una entrega con esas caracteristicas.

En situaciones que exijan la realizacién de un ajuste por entrega de un activo cuya valoracion
solo se conoceria con certeza en la fecha de ajuste, se podra suspender temporalmente la
negociacion de los Futuros correspondientes para facilitar la realizacion del ajuste en las con-
diciones mas equitativas para los participantes con posicién abierta.

6.6.7 Fusiones

Cuando las acciones de la compafiia absorbida sean acciones para las que existan contratos
de Futuros sobre Dividendos (o puedan existir antes del término de la fusién), se sustituira el
Activo Subyacente original por los dividendos de las acciones de la compafiia absorbente.

No obstante, se podra analizar caso por caso el ratio de la conversién de los contratos de
dividendos, en precio y cantidad, y su correspondencia o no con el ratio de conversion de los
contratos sobre acciones (futuros y opciones).

6.6.8 Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs)

La misma decisién que la CSV estipule para los contratos de opciones y futuros sobre accio-
nes en cumplimiento de los apartados 5.7.8 y 4.7.8 de las Condiciones Generales de Opciones
y Futuros sobre acciones, sera de aplicacién en los Futuros sobre Dividendos.

La CSV determinara, una vez publicado el Folleto correspondiente, qué resultado de la OPA
se debera cumplir para provocar el ajuste de los contratos. La decision de la Comision abar-
card, ademas de al resultado de la OPA que desencadene el ajuste, al método de ajuste (Mé-
todo del Ratio o Liquidacion en efectivo a valor tedrico), que a su vez estara condicionado por
el tipo de OPA de que se trate (en efectivo, en acciones o mixtas).

En caso de Liquidacion en efectivo a valor tedrico, los contratos se liquidaran anticipada-
mente al valor tedrico de cada Vencimiento, de acuerdo con los criterios de valoracion que
se establecen en el Anexo 1, que pueden ser modificados en consonancia con criterios de
valoracién ampliamente aceptados.

En caso de aplicacion del Método del Ratio, se sustituiran los dividendos de las acciones ori-
ginales por los dividendos de la compafiia que se ofrece en la OPA, de acuerdo con las con-
diciones de la OPA. No obstante, se podra analizar caso por caso el ratio de la conversion de
los contratos de dividendos, en precio y cantidad, y su correspondencia o no con el ratio de
conversion de los contratos sobre acciones (futuros y opciones).
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6.6.9 Oferta publica de adquisicién de un emisor sobre sus propias acciones

Se ajustaran el Precio de Registro de los Contratos, el nUmero de dividendos pagados por
las acciones y al Precio de Vencimiento del siguiente modo:

Precio de Registro de los Contratos

PRC =(PLD + D)xR-D*
Nc><Pc—No><Po/
Pc
Nc — No

R =

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

Pc: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha del ajuste”.
Po: Precio por accion al que se realiza la OPA.

Nc: Namero de acciones existentes del Activo Subyacete.

No: Numero de acciones sobre las que se realiza la OPA.

D: Componente de dividendo confirmado si lo hubiera en el calculo del PLD.

*En caso de duda respecto al componente dividendo (D) se consultara con la Comisién
de Supervision y Vigilancia y se podran tener en cuenta las practicas de otros merca-
dos donde también se negocien derivados sobre valores espafioles.

Numero de dividendos pagados por las acciones de un Contrato:

_ NACA
NACD = A

Nc><Pc—No><Po/
= Pc
Nc — No

R

Siendo:

NACD: Numero de acciones de un Contrato nuevo, redondeado al entero mas cer-
cano.

NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste.
Pc: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha del ajuste”.
Po: Precio por accion al que se realiza la OPA.

Nc: Numero de acciones existentes del Activo Subyacente.
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No: Numero de acciones sobre las que se realiza la OPA.
Precio de Liquidacion a Vencimiento (PLV):

Todos los dividendos pagados con anterioridad a la fecha del ajuste por la OPA se-
ran sumados al PLV multiplicandolos por un factor R definido tal que:

R

Nc><Pc—No><Po/
= Pc
Nc — No

Siendo:

Pc: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha del ajuste”.
Po: Precio por accion al que se realiza la OPA.

Nc: Numero de acciones existentes del Activo Subyacente.

No: Numero de acciones sobre las que se realiza la OPA.

Todos los dividendos pagados con posterioridad a la OPA seran sumados directamente, sin
multiplicarlos por ningun factor.

6.6.10 Spin-Offs

Como norma general se cambiara el Activo Subyacente, constituyéndose una cesta. Los com-
ponentes de la cesta seran los dividendos de las acciones que eran subyacente de la empresa
que realiza el spin-off, mas los dividendos de las acciones de la nueva empresa que corres-
pondan a los que el accionista tiene derecho.

No se realizan ajustes al multiplicador del contrato ni a los precios de registro de los Contra-
tos de Futuro.

6.6.11 Nacionalizacién, quiebra o delisting

Los contratos se liquidaran anticipadamente en los términos del Anexo 1.
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6.6.12 Otros aspectos

6.6.12.1 Vencimientos ajustados

Para los contratos con Fecha de Vencimiento estandar, los ajustes en el precio de registroy
en el multiplicador se aplicaran a todos los Vencimientos de futuros en los que haya posicion
abierta.

Si, posteriormente al ajuste, se abren Contratos con Fecha de Vencimiento anterior al Ultimo
vencimiento afectado por los ajustes, dichos contratos se abriran con caracteristicas simila-
res a las de los Vencimientos ajustados.

Los vencimientos posteriores al ultimo vencimiento afectado que se abran después de la "fe-
cha de ajuste" tendran las caracteristicas estandar del Contrato de acuerdo a lo indicado en
el apartado 6.3 de estas Condiciones Generales.

Para los contratos con Fecha de Vencimiento no estandar, si en algun momento los hubiese,
los ajustes precedentes se aplicaran individualmente a cada Serie.

6.6.12.2 Redondeos
Para el ajuste de cualquier tipo de contrato:

Con el objetivo de reducir el impacto econémico de los redondeos, MEFF podra anotar el
precio de registro de los Contratos con un numero de decimales suficiente para que dicho
efecto de los redondeos pueda considerarse despreciable o, alternativamente, estipular li-
quidaciones complementarias. El nUmero de acciones que se considera en un Contrato se
redondeara al nUmero entero mas cercano.

Los calculos intermedios para calcular el nuevo nimero de acciones o el Precio de Registro
de los Contratos, se realizaran con la mayor precisién decimal posible, aunque los resultados
finales de Precio de Registro de los Contratos o niumero de acciones se redondeen con la
precision indicada.

6.6.13 Casos no previstos

Todos los casos en los que pueda proceder un ajuste y no se correspondan claramente con
los previstos en los apartados precedentes, seran remitidos por MEFF a la Comisién de Su-
pervision y Vigilancia, que sera la que determine el ajuste a realizar, si procede. En aquellos
casos en los que la publicacién del evento corporativo que de lugar al ajuste sea posterior a
la fecha en el que éste tendria que haberse realizado MEFF propondra a su Comision de Su-
pervision y Vigilancia la realizaciéon de un ajuste en efectivo a los Miembros con posicién
abierta en los contratos correspondientes en la fecha previa a la Fecha Ex Cupén o en la fecha
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en la que el mercado descuente efectivamente el evento corporativo. El ajuste en efectivo lo
realizara BME CLERAING en virtud del convenio firmado con MEFF.

La composicién y funcionamiento de la Comision de Supervisién y Vigilancia se encuentran
requlados en el Reglamento.

La Comision de Supervisidon y Vigilancia debera guiarse, en la resolucion de los casos de este
apartado, por los principios de la proteccién a los inversores, la igualdad de trato para com-
pradores y vendedores de los Contratos vivos, la consistencia en la aplicacién de criterios 'y
la eficiencia y la coordinacién con los organismos rectores de la negociacion y la liquidacién
del Activo Subyacente. La Comisién también se guiara por el principio de coordinacion con la
normativa de otros Mercados Regulados donde también se negocien derivados sobre valores
espafioles, con el fin de armonizar las normas.
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Liquidacion a valor teérico

En los supuestos de liquidacion anticipada, las posiciones se liquidaran de forma definitiva al
ultimo Precio de Liquidacion Diaria establecido por BME CLEARING hubiera hecho la liquida-
cion de pérdidas y ganancias antes del anuncio del hecho corporativo, excepto que se com-
probase que dicho precio no refleje correctamente el precio de mercado de los contratos.
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7 Futuros sobre el bono nacional a diez afios (Bono 10)

7.1 Introduccion

El presente apartado 7 de estas Condiciones Generales recogen las caracteristicas del Con-
trato de Futuros sobre Bono Nocional a diez afios tal como requiere el Reglamento.

7.2 Activo subyacente

El Activo Subyacente es un bono, te6ricamente emitido a la par en el dia del vencimiento del
contrato de Futuros, con un vencimiento de diez afios, un cup6n anual del 6 % y un valor
nominal de cien mil euros.

7.3 Especificaciones técnicas

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre Bono Nocional a 10 afios comprenden la
descripcion completa de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la
negociacion en el Mercado, como las caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacién
y Contrapartida, que se llevan a cabo por BME CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca,
las Circulares mencionadas seran de MEFF.

Activo Subyacente: Bono tedricamente emitido a la par en el dia del vencimiento
del Contrato de Futuros, con un vencimiento de diez afios,
un cup6n anual del 6 % y un valor nominal de cien mil euros.

Nominal del Contrato: Cien mil euros.

Vencimientos: Estan abiertos como minimo los tres vencimientos mas cer-
canos del ciclo marzo, junio, septiembre y diciembre. Los
vencimientos efectivamente abiertos se comunicaran por
Circular.

Fecha de Vencimiento: Décimo dia del mes de Vencimiento y si este es festivo, el
siguiente dia habil.

Fecha de Liquidacién del Contrato: Las entregas del Activo Subyacente y los correspondientes
pagos tienen fecha valor el dia de Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacién (MEFF) y de Re-  El penultimo dia hébil anterior al del dia del correspondiente
gistro (BME CLEARING): vencimiento.
El dltimo dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento se ini-
ciara la negociacion del nuevo vencimiento.

Forma de cotizacion: En porcentaje del Nominal.
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Fluctuacién minima del Precio:

Liquidacién de Pérdidas y Ganancias:

Liquidacién de Comisiones:

Garantias:

Precio de Cierre:

Precio de Liquidacién Diaria:

Precio de Liquidacién a vencimiento:

Una centesima de un uno por cien del nominal (un punto ba-
sico), equivalente a 10 euros.

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio
de Liquidacion Diaria de la sesién anterior.

Primer dia habil posterior a la fecha de la Operacion.

Las que establezca BME CLEARING.

Sera una aproximacion al Precio de Mercado. Los criterios
para su calculo se determinan por MEFF mediante Circular.

El que establezca BME CLEARING, tomando como referencia
el Precio de Cierre comunicado por MEFF. En la Fecha de Ven-
cimiento serd el Precio de Liquidacién a Vencimiento.

El precio de liquidacion del Futuro del BONO10 el dia de ven-
cimiento se calculara dividiendo el precio (ex cup6n) de mer-
cado del bono mas barato de entregar al cierre de la sesion
por el factor de conversion de dicho bono.

El precio de mercado del bono mas barato de entregar sera
el precio de cierre para ese bono determinado por SENAF.

En condiciones excepcionalesy previa comunicacién a CNMV
BME CLEARING podra determinar el Precio de Liquidacion
por métodos alternativos.

La Liquidacién a Vencimiento de los Contratos sera por entrega de los valores entregables.

El método de determinacién del Precio de Liquidacién Diaria se establecera por Circular. En
la Fecha de Vencimiento, coincidira con el Precio de Liquidacion a Vencimiento.
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8 Futuro FX Rolling Spot

8.1 Introduccion

El presente apartado 8 de estas Condiciones Generales recogen las caracteristicas del Con-
trato de Futuro FX Rolling Spot.

8.2 Activo subyacente

El Activo Subyacente es el tipo de cambio de un par de Divisas. Se especificara por Circular
los pares de Divisa subyacente.

8.3 Especificaciones técnicas

Las especificaciones técnicas de los Futuros FX Rolling Spot comprenden la descripcién com-
pleta de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el
Mercado, como las caracteristicas relativas a la compensacion, liquidacién y contrapartida,
gue se llevan a cabo por BME CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Circulares
mencionadas seran de MEFF.

Activo Subyacente:

Divisa Base

Divisa Cotizada

Nominal del Contrato:

Vencimiento:

Forma de expresién de los
Precios:

Forma de Liquidacion:

Liquidacién de las Comisio-
nes:

Garantias:

Precio de Cierre:

Sensitivity: C2 Internal

Tipo de Cambio entre el par de Divisas que se establezca por Circular.

Es la primera Divisa nombrada en el par. Se expresara siempre como una
unidad.

Es la sequnda Divisa nombrada en el par. Se corresponde con la Divisa
cuyo valor es cotizado en el precio.

Se establecera por Circular.

Para cada Activo Subyacente, se abrird a negociacién un Unico vencimiento
que sera perpetuo.

Unidades de la Divisa Cotizada por cada unidad de la Divisa Base.

Por diferencias, siempre en Euros independientemente del par de Divisas
cuyo Tipo de Cambio es subyacente.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Operacion.

Las que establezca BME CLEARING.

Sera una aproximacién al Precio de Mercado. Los criterios para su calculo
los establecerd MEFF por Circular.
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Precio de Liquidacion Dia-  El que establezca BME CLEARING, tomando como referencia el Precio de
ria: Cierre comunicado por MEFF.

MEFF, en coordinacién con BME CLEARING, podra proceder a la liquidacion anticipada a valor
tedrico del Contrato cuando se produzcan eventos que conduzcan a una ausencia prolon-
gada de precios en los libros de 6rdenes, imposibilitando la negociacién del producto. La
Comision de Supervision y Vigilancia determinara la aplicacion del ajuste. Algunos de estos
eventos podrian ser:

Conflicto armado o situacién de desestabilizacién de la nacién que es soporte de una
de las Divisas del par subyacente al contrato.

Situacién de grave alarma econdmica, legal y/o administrativa en una naciéon que es
soporte de una de las Divisas del par subyacente al contrato.

Desaparicién de la divisa debido a acuerdos politico/ econdmicos realizados por la na-
cién que es soporte de una de las Divisas del par subyacente del contrato.

Cuando por razones distintas de las anteriores, los proveedores de liquidez cesen en su acti-
vidad y, como consecuencia no exista liquidez suficiente en el mercado para poder cerrar las
posiciones existentes de los miembros/clientes que deseen hacerlo y no se prevea la vuelta
de la liquidez a los mismos en el corto plazo, MEFF convocara a la CSV para estudiar silleva a
cabo la liquidacion de los contratos, y en su caso, determinara el plazo estimado para ello.

En el supuesto de producirse este ajuste, se hara publica la fecha de aplicacion del mismo'y
BME CLEARING realizara el cierre de las posiciones del Contrato a valor tedrico.

Condiciones Generales MEFF Segmento Derivados Financieros 78

Sensitivity: C2 Internal



BME X

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

a SIX company

Liquidacion a valor teérico

En los supuestos de liquidacion anticipada a valor tedrico, se aplicaran las valoraciones que
se indican a continuacion:

— Atal efecto, la fecha de liquidacién de los contratos sera el dia siguiente a aquel en el
gue haya tenido lugar los eventos descritos mas arriba o tan pronto como sea posi-

ble.

Los futuros se liquidaran en efectivo a valor teérico mediante las formulas usadas por MEFF
en el calculo de los precios de cierre diario.
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9 Futuro Rolling Spot sobre acciones

9.1 Introduccidn y definiciones

El presente apartado 9 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los Con-
tratos de Futuros Rolling Spot sobre Acciones admitidas a negociacion en las Bolsas de Valo-
res Espafiolas y negociadas en el mercado continuo a través del Sistema de Interconexion
Bursatil gestionado por Sociedad de Bolsas o admitidas en otros centros de negociacion re-
conocidos por MEFF mediante Circular (en adelante, xRolling sobre Acciones).

9.2 Activo subyacente

El Activo Subyacente de los Contratos de xRolling sobre Acciones seran siempre acciones ya
emitidas, totalmente desembolsadas y que estén admitidas a negociacion en:

— Las Bolsas de Valores Espafiolas y negociadas a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) gestionado por Sociedad de Bolsas.

— También podran ser Activo Subyacente las acciones ya emitidas y totalmente desem-
bolsadas que estén admitidas a negociacion en otros centros de negociacion identifi-
cados mediante Circular.

(En adelante, ambos seran referidos también como mercados de referencia).

Podran constituir Activo Subyacente las acciones emitidas por las sociedades que MEFF esta-
blezca por Circular. MEFF anunciara la fecha de comienzo de negociacion respecto de los
Contratos con nuevos Activos Subyacentes.

9.3 Especificaciones técnicas

Las especificaciones técnicas de los Contratos de xRolling sobre Acciones comprenden la des-
cripcién completa de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la nego-
ciacion en el Mercado, como las caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y
Contrapartida, que se llevan a cabo por BME CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca,
las Circulares mencionadas seran de MEFF.

Activo Subyacente: Acciones admitidas a negociacién en los mercados de referencia: Las Bol-
sas de Valores Espafiolas (SIBE) y otros mercados de referencia que se iden-
tifiquen por Circular. Se identificard por Circular los Activos Subyacentes
admitidos, asi como el mercado de referencia de cada uno de ellos.

Nominal del Contrato: Se establecera por Circular.
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Unidad de negociacion: Se establecerd por Circular.
Vencimiento: Para cada Activo Subyacente solo estard abierto a negociacién un Unico

vencimiento que sera perpetuo.

Todos los Dias Habiles, a cierre, la posicién abierta de ambas contraparti-
das en el Contrato se mantendra abierta, rolando ambas posiciones.

No existira operacién de roll over, en su lugar se estableceran, en los tér-

minos establecidos en la normativa de BME CLEARING, unos pagos o flujos

por diferimiento que compensaran los efectos financieros del roll over.
Forma de expresion de los En la misma moneda en la que cotice el Activo Subyacente en el mercado
Precios: de referencia, con el mismo tick size que los precios de la accién subya-

cente en dicho Mercado.

Forma de Liquidacion: Por diferencias en Euros.

Liquidacién de las Comisio-  Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Operacién.

nes:

Garantias: Las que establezca BME CLEARING.

Precio de Cierre: El precio de cierre del Activo Subyacente en el mercado de referencia.
Precio de Liquidacién Dia- El que establezca BME CLEARING, tomando como referencia el Precio de
ria: Cierre comunicado por MEFF.

Los participantes en la negociacion del Contrato de xRolling sobre Acciones son el Deman-
dante de xRolling (en adelante DR), por cuenta propia o por cuenta de un Cliente, y un Pro-
veedor de Liquidez de xRolling (en adelante PL), por cuenta propia o por cuenta de un Cliente
PL.

Toda operacién de xRolling sobre Acciones se negociara entre un Miembro en su condicion
de DR y un Miembro en su condicién de PL, pudiendo coincidir el mismo Miembro en una
misma Operacion, pero siempre debera actuar de un lado como PLy del otro lado de la Ope-
racion como DR.

El PL tendra, en los términos establecidos en Circular, la obligacion de realizar, en el mercado
de referencia del Contrato y con caracter previo a la aceptacién de la Operacién sobre el
Contrato de xRolling sobre Acciones, la operacién de cobertura de las acciones
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correspondientes al Contrato de xRolling sobre Acciones. Si el Proveedor de Liquidez actua
por cuenta de un Cliente PL, la operacién de cobertura sera por cuenta de dicho Cliente PL.

El PL recibirad Pagos por Diferimiento a cierre de sesién en relacion a la posicion abierta que
mantenga en Contratos de xRolling sobre Acciones. El calculo de este Pago lo fijara BME
CLEARING por Circular.

EI DR abonard Pagos por Diferimiento a cierre de sesion en relacién a la posicion abierta que
mantenga en Contratos de xRolling de Acciones. El calculo de este Pago lo fijara BME CLEA-
RING por circular.

En los términos establecidos en Circular, siempre que el PL tenga posicion abierta con el DR
en un Contrato de xRolling sobre Acciones, debera aceptar la Solicitud de Cotizacién (RFQ)
que le envie el DR que quiere operar para cerrar su posicion contra dicho PL.

El PL no estara obligado a aceptar el RFQ cuando el DR quiera abrir una posicion nueva me-
diante la apertura de nuevo saldo en el PL.

Cuando un DR, con la finalidad de cerrar el Contrato, opere con un PL con el que no disponga
de posicidon abierta en ese Contrato, no se entendera cerrado el Contrato. En este caso, el DR
abrira (comprando o vendiendo) un nuevo Contrato con ese PL, y sequira vivo el Contrato
que queria cerrar (comprando o vendiendo), con lo que ambas posiciones generaran los co-
rrespondientes Pagos por Diferimiento. El Cliente DR no asumira esos Pagos por Diferi-
miento, que seran asumidos por el DR.

Podran establecerse por Circular cualesquiera otras caracteristicas o particularidades de la
participacion o negociacion de estos Contratos. Entre estas particularidades, el volumen aso-
ciado a la Solicitud de Cotizacion (RFQ), su respuesta y las Operaciones de xRolling sobre
Acciones, se expresaran en unidades de negociacion cuya equivalencia con un Contrato que-
dara establecida por Circular, tal y como se menciona en el apartado 9.3.

En este sentido, a diferencia del resto de Contratos regulados en el Segmento de Derivados
Financieros, en los que la unidad de negociacion es igual a un contrato, en xRolling sobre
Acciones no sera necesariamente asi. De acuerdo con esto y a modo de ejemplo, sila corres-
pondiente Circular fija la unidad de negociacién en 0,01 contratos, una Solicitud de compra
convolumen 72 representara la intencién de comprar 0,72 contratos xRolling sobre Acciones.

BME CLEARING establecera el método de determinacion del Precio de Liquidacion Diaria por
Circular.

En los casos en que proceda ajustar el precio al que estan registrados los Contratos (segun
lo establecido en el apartado 9.6 de estas Condiciones Generales), el Precio de Liquidacién
Diaria precedente que se utilizara en la sesion siguiente al ajuste sera el nuevo precio de
registro de los Contratos.
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Los ajustes en los Contratos de xRolling sobre Acciones seran los definidos para los Derivados
sobre Acciones que ya se negocian en MEFF con las salvedades que no ajustara el multiplica-
dor del contrato y se ajustaran los dividendos ordinarios.

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo
Subyacente determinados eventos corporativos, BME CLEARING ajustara el precio al que es-
tan registrados los Contratos a efectos de practicar las sucesivas Liquidaciones Diarias de
Pérdidas y Ganancias. Del mismo modo, se ajustaran otras caracteristicas de la Clase de Con-
trato, como el Activo Subyacente, como consecuencia de operaciones de fusién, de ofertas
publicas de adquisicidon, procesos de exclusion de cotizacion bursatil en las condiciones que
se describen en estas Condiciones Generales.

El ajuste sera efectivo desde el dia en que tenga efecto la operacion que dé lugar al ajuste
("fecha de ajuste"), por lo que se realizara tras el cierre y Liquidacion Diaria del dia previo a
la "fecha de ajuste".

El precio de registro de los Contratos sera aquel que resulte de los ajustes correspondientes
y se aplicara a todas las posiciones de la Clase de Contratos que corresponda en cada caso,
registrando las posiciones a dicho Precio una vez realizada la Liquidacion Diaria de Pérdidas
y Ganancias del Dia Habil previo a la "fecha de ajuste".

A continuacién se describen los ajustes a efectuar en los contratos por cada uno de los si-
guientes eventos corporativos:

Ampliaciones de capital y programas de recompra de acciones.
Reducciones de capital o de reservas mediante pago en efectivo a los accionistas.

Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones
por cada una existente.

Consolidacion de las acciones representativas del capital a razén de una accién por
cada varias existentes.

Dividendos ordinarios o extraordinarios.

Fusiones.

Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs).

Oferta Publica de Adquisicion de un emisor sobre sus propias acciones.

Spin-offs.
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Otras no mencionadas explicitamente que MEFF someta a la Comisién de Supervision
y Vigilancia.

Todos los ajustes se realizaran con el objetivo de mantener el valor original del contrato, por
lo que MEFF podra convocar a la Comision de Supervisién y Vigilancia en el caso de que tenga
lugar un evento corporativo que, a pesar de estar recogido dentro de los anteriormente ex-
puestos, por sus caracteristicas especiales pueda requerir un ajuste distinto al previsto para
ese evento en estas Condiciones Generales. En estos supuestos, la Comisién de Supervisién
y Vigilancia decidira el ajuste a efectuar con ocasién de ese evento corporativo.

Las normas aqui descritas y en general cualquier ajuste debera estar alineada con el Con-
senso del Comité ECAC (European Corporate Action Commitee). MEFF pertenece al ECAC
desde sus origenes y su objetivo es la coordinacién de los Mercados Europeos de Derivados
en materia de ajustes.

9.6.1 Ampliacion de capital totalmente liberada y sin diferencia de dividendos
Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = PLD x acciones antes / acciones después

Siendo:

PRC: Nuevo precio de registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

9.6.2 Ampliacion de capital totalmente liberada con diferencia de dividendos, o par-
cialmente liberada o con prima, en la que existe derecho de suscripcion prefe-
rente o Programa de recompra de acciones que dé lugar a la existencia de un
derecho con valor positivo para los actuales accionistas

Ajuste al precio de registro de los Contratos:

PRC=PLD x (1 - VTD/PQ)

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”.
VTD: Valor Teérico del Derecho (de Suscripcion).

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”.
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9.6.3 Reduccién de capital o de reservas mediante devoluciéon de aportaciones en
efectivo a los accionistas

Ajuste al Precio de registro de los Contratos:

PRC=PLD x [1 - (ID / PC)]

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".
ID: Importe bruto de la devolucién por accién.

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”.

9.6.4 Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias
acciones por cada una existente

Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = PLD x acciones antes/acciones después

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidaciéon Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste"
Ajuste al nUmero de Contratos registrados:

NCP = NCA x acciones después / acciones antes

Siendo:

NCP: NUumero de contratos posteriores al ajuste

NCA: Numero de contratos anteriores al ajuste

BME CLEARING podra realizar redondeos a esta cifra con el objetivo de igualar el nimero
contratos en posiciones compradas y el nUmero de contratos en posiciones vendidas.
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9.6.5 Consolidacion de las acciones representativas del capital a razén de una accién
por cada varias existentes
Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = PLD x acciones antes / acciones después
Siendo:
PRC: Nuevo precio de registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".
Ajuste al nUmero de Contratos registrados:
NCP = NCA x acciones después / acciones antes
Siendo:
NCP: Numero de contratos posteriores al ajuste
NCA: Numero de contratos anteriores al ajuste

BME CLEARING podra realizar redondeos a esta cifra con el objetivo de igualar el nimero
contratos en posiciones compradas y el nUmero de contratos en posiciones vendidas.

9.6.6 Dividendos

9.6.6.1Dividendos ordinarios

Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de divi-
dendos daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

El inicio de un pago de caracter periddico y recurrente.

El cambio de un pago periddico y recurrente en forma de dividendos por otra denomi-
nacion con el mismo caracter.

La repeticidon de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con
caracter periédico y recurrente.

El ajuste lo realizara BME CLEARING mediante un flujo compensatorio por el que el DR con
posicion larga o comprada recibe el 81 % del pago o retribucion a los accionistas, y si el DR
tuviera una posicién corta o vendida paga el 100 % del pago o retribucién a los accionistas.

Respecto a aquellas retribuciones segun las cuales el accionista puede optar entre recibir
efectivo por el compromiso irrevocable de compra de derechos de asignacién gratuita o
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nuevas acciones, para el calculo del importe en efectivo de dichos dividendos, se utilizara el
importe del compromiso de compra asumido por la compafiia.

En el caso de que un dividendo ordinario sea anunciado con posterioridad a la fecha anterior
al exdate, dicho dividendo no sera ajustado.

9.6.6.2Dividendos Extraordinarios

Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago
de dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucion considerado
excepcional y no periodico, con arreglo al punto 9.6.3 de estas Condiciones Generales.

En los casos en que proceda realizar ajuste por dividendos, se ajustaran el Precio Registro de
los Contratos del mismo modo que en el caso indicado en el apartado Reduccion de capital
o de reservas mediante devolucién de aportaciones en efectivo a los accionistas.

En caso de pagos en activos cuya valoracion se prevea dificil de realizar en el momento en
gue se debe realizar el ajuste o sobre los que se pueda prever una dificultad de operatividad
en mercado con el activo que se entrega como pago, podra establecerse la no realizacion de
ajuste, anunciandolo con prontitud tras el anuncio de la emisora de su intencion de realizar
un pago o una entrega con esas caracteristicas.

En situaciones que exijan la realizacién de un ajuste por entrega de un activo cuya valoracion
so6lo se conoceria con certeza en la fecha de ajuste, se podra suspender temporalmente la
negociacion de los xRolling sobre Acciones correspondientes para facilitar la realizacion del
ajuste en las condiciones mas equitativas para los participantes con posicion abierta.

9.6.7 Fusiones

Cuando las acciones de la compafiia absorbente sean “acciones cotizadas”, se sustituiran las
acciones subyacentes originales por acciones de la compafiia absorbente. A estos efectos, se
entiende por “acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contratos admitidos por
MEFF o puedan existir antes del término de la fusién.

Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = PLD x X/Y

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

X.Y: “Y” es el nimero de acciones de la compafiia absorbente que se ofrecen por cada “X"
acciones de la compafiia absorbida
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Ajuste al nUmero de Contratos registrados:
NCP =NCAXxY/X

Siendo:

NCP: Numero de contratos posteriores al ajuste
NCA: Numero de contratos anteriores al ajuste

X,Y: “Y" es el nUmero de acciones de la compafiia absorbente que se ofrecen por cada “X"
acciones de la compafiia absorbida

BME CLEARING podra realizar redondeos a esta cifra con el objetivo de igualar el nimero
contratos en posiciones compradas y el nimero de contratos en posiciones vendidas.

9.6.8 Ofertas Publicas de Adquisicion (OPAs)

9.6.8.1 Analisis previo a la decisién de ajuste

El hecho de que una compafiia realice una OPA sobre otra, no implica una aplicaciéon auto-
matica de un procedimiento de ajuste, sino que su aplicacion dependera de que la Comisién
de Supervisiény Vigilancia (en adelante CSV) considere que la proteccion de los participantes
requieran la realizacién del ajuste.

La CSV determinara, una vez publicado el Folleto correspondiente, qué resultado de la OPA
se debera cumplir para provocar el ajuste de los contratos. Las decisiones de la CSV se haran
publicas de la forma mas inmediata posible.

El andlisis se hara en base a los factores siguientes, entre otros:

Los diversos escenarios de capitalizacion y “Free Float” de la compafiia objeto de la
OPA una vez ésta se cerrase, en comparacién con otras compafiias que forman parte del
indice IBEX 35.

El nimero de acciones que seguirian cotizando respecto de la posicion abierta en BME
CLEARING mas la estimacion oportuna sobre posiciones OTC, en diversos escenarios.

La intencidn de la empresa que efectia la OPA respecto de la exclusién de cotizacidon
de la empresa objeto de la misma.

En el caso de que, una vez se haya hecho publica la decisién de la CSV, se produzcan hechos
(por ejemplo, una OPA competitiva) que a juicio de la CSV modifiquen las circunstancias de la
OPA, la CSV podra revisar su decisién a estos efectos.
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9.6.8.2 Métodos de ajuste

En el caso de que, una vez se haya hecho publico el resultado de la OPA, éste sea tal que
provoque el ajuste de los contratos segun los criterios determinados y hechos publicos por
la CSV, sera de aplicacién uno de los siguientes métodos segun el tipo de OPA de que se trate:

Liquidacion en efectivo a valor tedrico: los contratos se liquidaran anticipadamente al
valor tedrico, de acuerdo con los criterios de valoracién que se establecen en el Anexo 1, que
pueden ser modificados en consonancia con criterios de valoracién ampliamente aceptados.

Método del Ratio: se sustituiran las acciones subyacentes originales por las que se
ofrecen en la OPA, de acuerdo con las condiciones de la OPA, ajustando las caracteristicas de
los Contratos utilizando el Ratio como se establece en el Anexo 2.

9.6.8.3 Tipos de OPAs

En este contexto se entiende por “acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contra-
tos admitidos en MEFF, o puedan existir antes del término de la OPA. Cualquier otro tipo de
acciones no se consideraran “acciones cotizadas"” sino “otros activos o derechos”.

OPAs en efectivo. Cuando la OPA sea exclusivamente en efectivo u otros activos o
derechosy proceda realizar el ajuste, éste consistira en el vencimiento anticipado de los Con-
tratos y su liquidacion en efectivo al valor teérico de cada vencimiento (Método de Liquida-
cién en Efectivo a valor tedrico).

OPAs en acciones cotizadas.Cuando la contraprestaciéon de la OPA consista, en su to-
talidad, en acciones cotizadas, se aplicara el Método del Ratio.

OPAs mixtas. Cuando la contraprestacion de la OPA consista en una combinacion de
acciones cotizadas y efectivo u otros activos o derechos y el componente de acciones cotiza-
das sea igual o superior a 1/3 del valor total de la contraprestacion, se aplicara el Método del
Ratio.

Sin embargo, si el componente de efectivo u otros activos o derechos es superior a 2/3 del
valor total de la contraprestacion, la OPA se tratara como una OPA en efectivo.

9.6.9 Oferta publica de adquisicién de un emisor sobre sus propias acciones

Se realizara ajuste por este hecho siempre que el precio de la OPA sea superior al Precio de
Cierre de la Accién el dia previo a la fecha del ajuste.

Se ajustaran el Precio de Registro de los Contratos del siguiente modo:

PRC = PLD X R
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Nc X Pc —No X Po
R = Nc—No /
Pc

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

Pc: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha del ajuste”.
Po: Precio por accién al que se realiza la OPA.

Nc: Numero de acciones existentes del Activo Subyacete.

No: Numero de acciones sobre las que se realiza la OPA.

9.6.10 Spin-Offs:

No se cambiara el Activo Subyacente por lo que no se constituira una cesta como tal. En su
lugar:

El xRolling cuyo subyacente sean las acciones de la empresa que realiza el spin-off se-
guira inalterado.

Adicionalmente, se creara una nueva posicién en contratos xRolling cuyo subyacente
seran las acciones de la nueva empresa resultado del spin-off, en el nimero correspon-
diente a las que el accionista tiene derecho.

No se realizan ajustes al multiplicador del contrato ni a los precios de registro de los Contra-
tos de xRolling.

9.6.11 Otros aspectos

9.6.11.1 Redondeos

Para el ajuste de cualquier tipo de contrato:
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Con el objetivo de reducir el impacto econémico de los redondeos, MEFF podra anotar el
precio de registro de los Contratos' con un numero de decimales suficiente para que dicho
efecto de los redondeos pueda considerarse despreciable o, alternativamente, estipular li-
quidaciones complementarias.

Los calculos intermedios para calcular el nuevo Precio de Registro de los Contratos, se reali-
zaran con la mayor precision decimal posible, aunque los resultados finales de Precio de Re-
gistro de los Contratos se redondeen con la precision indicada.

Para aquellos que conllevan cambio en el tamafio de la posicidn registrada: BME CLEARING
podra realizar redondeos a esta cifra con el objetivo de igualar el nUmero contratos en posi-
ciones compradas y el nUmero de contratos en posiciones vendidas en BME CLEARING. No
existiran decimales en el nUmero de contratos. Cuando por motivo de un evento existan di-
ferencias entre compras y ventas como consecuencia del redondeo, éstas se ajustaran en los
Proveedores de Liquidez.

9.6.11.2 Casos no previstos

Todos los casos en los que pueda proceder un ajuste y no se correspondan claramente con
los previstos en los apartados precedentes, seran remitidos por MEFF a la Comisién de Su-
pervisién y Vigilancia, que sera la que determine el ajuste a realizar, si procede.

En aquellos casos en los que la publicacién del evento corporativo que dé lugar al ajuste sea
posterior a la fecha en el que éste tendria que haberse realizado MEFF propondra a su Comi-
sién de Supervision y Vigilancia la realizacién de un ajuste en efectivo a los Miembros con
posicion abierta en los Contratos correspondientes en la fecha previa a la Fecha Ex Cupén o
en la fecha en la que el mercado descuente efectivamente el evento corporativo. El ajuste en
efectivo lo realizara BME CLEARING en virtud del convenio firmado con MEFF.

La composicién y funcionamiento de la Comision de Supervisién y Vigilancia se encuentran
regulados en el Reglamento de MEFF.

La Comision de Supervision y Vigilancia debera guiarse, en la resolucion de los casos de este
apartado, por los principios de la proteccion a los inversores, la consistencia en la aplicacion
de criterios y la eficiencia y la coordinacién con los organismos rectores de la negociacién y
la liquidacién del Activo Subyacente. La Comisién también se guiara por el principio de coor-
dinacién con la normativa de otros Mercados Regulados donde también se negocien deriva-
dos sobre valores espafoles, con el fin de armonizar las normas.

TLos contratos en este apartado, estan expresados en unidades de registro cuya definicion quedara recogida en las Con-
diciones Generales de BME CLEARING, en el apartado de xRolling sobre Acciones.
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Al tener el Contrato un vencimiento perpetuo, la facultad regulada en el presente apartado
permite al PL, de manera unilateral y actuando de buena fe y en los términos establecidos en
Circular, cuando concurran circunstancias excepcionales que impidan o dificulten al Provee-
dor de Liquidez o al Cliente PL mantener la posicion abierta, solicitar a MEFF la terminacién
de los Contratos.

MEFF establecera por Circular:
Las causas que permitiran al PL solicitar una TUC.
La tipologia de posiciones sobre las que el PL podra solicitar una TUC.
Los plazos minimos que deberan cumplirse en la aplicaciéon de la TUC.

Las limitaciones a la negociacién que el PL tendra como consecuencia de la aplicacién
de la TUC.

Cuando un PL solicite a MEFF la terminacion unilateral del Contrato, esto supondra, en los
términos establecidos en su normativa, la organizacion de una subasta por parte de BME
CLEARING para la busqueda de otros Proveedores de Liquidez que estén interesados en ad-
judicarse la posicion del PL que ha solicitado la TUC.

Si la subasta resultara ejecutada parcialmente o resultara desierta, BME CLEARING se vera
forzado al cierre de posicidon tal y como se establece en su normativa, al precio de cierre. El
Cierre de posicion se realizara frente a los DRs con los que el Proveedor de Liquidez que
solicita la terminacion tenia la posicion abierta, cerrandoles por tanto a ellos también la po-
sicion en xRolling sobre Acciones y terminando sus correspondientes obligaciones de pago
derivadas de su posicion.

En los supuestos de la TUC cuando la posicidn se traslada a otro PL con ocasién de la subasta,
este ultimo PL no tendra la obligacion de realizar la operacidon de cobertura de las acciones
(apartado 9.4).

Cuando se Cierra la posicion a los DRs definitivamente al no encontrar un nuevo PL al que
traspasarla, el Cierre serd sobre la posicion en xRolling sobre Acciones, sin hacer ninguna
actuacién sobre el Activo Subyacente resultado de la operacién de cobertura.
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Liquidacion a valor teérico

En los supuestos de liquidacién anticipada a valor tedrico, se aplicaran las valoraciones que
se indican a continuacion:

A tal efecto, la fecha de liquidacién de los contratos sera el dia siguiente a aquel en el
que se publique el resultado o tan pronto como sea posible.

— Los futuros se liquidaran en efectivo a valor teérico mediante las férmulas usadas por
MEFF en el calculo de los precios de cierre diario y los parametros que alimentaran
dicha férmula seran los siguientes:

1. Precio del activo subyacente: para OPAs en efectivo, el precio de la OPA; para OPAs en
acciones no cotizadas u otros activos, la valoracién que de los mismos se pueda dedu-
cir; para OPAs mixtas, la suma del importe en efectivo mas la valoracion del resto de
activos, incluidas las acciones cotizadas.

2. Cualquier pago extraordinario que la compafiia anuncie relacionado con el proceso de
OPA se tratara como un pago ajustable.
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Método del ratio

En los supuestos de OPA”s en acciones cotizadas o mixtas con un componente en acciones
igual o superior a 1/3 del valor total de la contraprestacion, los nuevos precios de registro de
los Contratos y el nominal de los Contratos se calcularan de la siguiente manera:

a) OPAs en acciones cotizadas
Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:
PRC=PLD x X/Y*
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

X,Y:“Y" es el nUmero de acciones de la compafiia oferente que se ofrecen por cada “X"
acciones de la compafiia objeto de la OPA.

Ajuste al nUmero de Contratos registrados: el nimero de acciones se multiplicara por el ratio
inverso, Y/X. BME CLEARING podra realizar redondeos a esta cifra con el objetivo de igualar
el numero contratos en posiciones compradas y el niUmero de contratos en posiciones ven-
didas.

b) OPAs mixtas
Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:
PRC =PLD x X/ (E/ PC+Y)
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos.
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

X,Y:“Y" es el nUmero de acciones de la compafiia oferente que se ofrecen por cada “X”
acciones de la compafia objeto de la OPA.
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PC: Precio de Cierre de las acciones de la compafiia oferente el dia previo a la “fecha
de ajuste”.

E: El efectivo, o el valor de los otros activos o derechos que se ofrecen junto a las ac-
ciones.

Ajuste al numero de Contratos registrados: el nUmero de acciones se multiplicara por el ra-
tio inverso, ((E / PC)+Y) / X. BME CLEARING podra realizar redondeos a esta cifra con el obje-
tivo de igualar el nUmero contratos en posiciones compradas y el nUmero de contratos en
posiciones vendidas.

Cualquier importe en efectivo de caracter complementario o dividendo especial se tratara
como un pago ajustable.
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Este material ha sido preparado por Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) y/o sus filiales (en conjunto,
"BME") para el uso exclusivo de las personas a las que BME entrega este material. Este material o cualquiera de sus contenidos no debe interpretarse como un
acuerdo vinculante, una recomendacién, un consejo de inversién, solicitud, invitacién u oferta de compra o venta de informacioén financiera, productos, soluciones
o servicios. Dicha informacién tampoco es un reflejo de posiciones (propias o de terceros) en firme de los intervinientes en el Mercado de Valores Espafiol. BME
no tiene ninguna obligacién de actualizar, revisar o mantener al dia el contenido de este material, y estara sujeto a cambios sin previo aviso en cualquier momento.
Ninguna representacién, garantia o compromiso -expreso o implicito- es compromiso -expreso o implicito- es o sera dado por BME en cuanto a la exactitud,
integridad, suficiencia, idoneidad o fiabilidad del contenido de este material.

Al reflejar opiniones tedricas, su contenido es meramente informativo y por tanto no debe ser utilizado para valoracién de carteras o patrimonios, ni servir de base
para recomendaciones de inversion. Ni las Entidades contribuidoras, ni Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros
S.A.(BME) ni de ninguna de sus filiales, seran responsables de ninguna pérdida financiera, ni decisién tomada sobre la base de la informacién contenida en este
material. En general, Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. (BME) ni ninguna de sus filiales, ni las Entidades
contribuidoras, sus administradores, representantes, asociados, sociedades controladas, directores, socios, empleados o asesores asumen responsabilidad alguna
en relacién con dicha informacién, ni de cualquier uso no autorizado del mismo.

Este material es propiedad de BME y no puede ser impreso, copiado, reproducido, publicado, transmitido, divulgado o distribuido de ninguna forma sin el con-
sentimiento previo por escrito de BME.

2023 Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros S. A. Todos los derechos reservados.
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